TIf.: 89 22 30 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
silkeborg@bdo.dk Papirfabrikken 34
P — www.bdo.dk DK-8600 Silkeborg

CVR-nr. 202226 70

GROULEFF-DK APS
KORSH@JVEJ 2A, 8600 SILKEBORG

ARSRAPPORT

1. OKTOBER 2017 - 30. SEPTEMBER 2018

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 22. marts 2019

Jargen Grouleff

CVR-NR. 20 26 90 06



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors revisionSPategNing.......v.ve e ereeeeeererereneeiereeeeeeneneneneneaenns 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 7
Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 8
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 9
oL e Lo =1 o] oo <] U P PPt 10
0= 11-12
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiririeiireitirenteeaneeeerneerennnerenanesonaseaonness 13-14

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Grouleff-DK ApS
Korshgjvej 2A
8600 Silkeborg

Telefon: +45 70 23 67 65
Telefax: +45 70 23 67 66
E-mail: info@grouleff-aps.dk
CVR-nr.: 2026 90 06

Stiftet: 1. september 1997
Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Jorgen Frederik Grouleff

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Papirfabrikken 34
8600 Silkeborg



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for Grouleff-DK ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 21. marts 2019

Direktion:

Jargen Frederik Grouleff
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Grouleff-DK ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Grouleff-DK ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsatte driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvoraf fremgar, at selskabets fortsatte drift er baseret pa at selskabets budget for det kommende ar
realiseres. Det er ledelsens vurdering, at budgettet kan realiseres, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henlede opmaerksomheden pa omtalen i noten "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling" hvor usikkerheden ved for indregning og maling af udskudt
skatteaktiv fremgar.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 21. marts 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Dahl Jepsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32064
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet i udvikling, levering og
montage af smede-, maskin- og plastkomponenter samt elektronikstyringer, herunder edb-hardware.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er utilfredsstillende.

Selskabets gaeld overstiger aktiver med 261 tkr., og selskabet har tabt selskabskapitalen. Ledelsen vil
pa generalforsamlingen stille forslag om, at selskabskapitalen reetableres ved fremtidig indtjening.
Selskabet har i regnskabsaret oplevet en vasentlig t1lbagegang i indtjeningen, der primaert skyldes, at
selskabets kunder ikke har aftaget de forventede varer pa de forventede tidspunkter, hvilket har
medfegrt en vaesentlig lageropbygning af specialfremstillede varer, som afventer kundernes accept til
levering.

Selskabet forventer at levering sker i det kommende regnskabsar, og at der opnas normal avance pa
varerne.

Selskabet har efter statusdagen skiftet pengeinstitut, hvilket har gget traskningsretten vaesentligt pa
selskabets kreditfaciliteter.

Selskabets budgetter viser, at likviditeten i den kommende ar kan holdes inden for de nuvaerende
kreditrammer. Det er pa denne baggrund ledelsens vurdering, at selskabets kreditfaciliteter er
tilstraekkelige til, at den budgetterede drift for det kommende ar kan realiseres. Pengeinstituttet har i
forleengelse heraf tilkendegivet villighed til at fastholde de nuvaerende kreditrammer, herunder
midlertidig finansiering af debitorer. Arsregnskabet er som folge heraf aflagt under forudsaetning af
fortsat drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKkostninger.........cvvviiiiiiiiiiiiieieennns

RESULTAT FOR SKAT oottt iiiiiiieeeeeiiieeeeeens
SKat af Arets reSULtAL....veeeeieeiieiinienenieneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiieiieeiie et eeieetie et eenieeeaaeees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicr e

Note

2017/18
kr.

4.655

-702.130
-21.655

-719.130

4.765
-121.139

-835.504

180.775

-654.729

-654.729

-654.729

2016/17
kr.

1.362.311

-1.040.646
-11.380

310.285

0
-154.633

155.652

-38.819

116.833

116.833

116.833
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........cccoevevenneen..
Indretning af lejede lokaler.......ccovvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiininenn,

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........c.c.co..o....
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLAGSAKTIVER......cciiiiiiiiiii

Varer under fremstilling......coooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e i,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.....................
Udskudte skatteaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,
Andre tilgodehavender........coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieens
Periodeafgraansningsposter.......ocvvviiiiiiiiiiiiiiiiiineinnenn,
Tilgodehavender........c.ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiceii e e,

OMSAETNINGSAKTIVER......c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiea

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital....occoviiiiiiiiiiiiiiiii e
OVverfart OVerskud........eevieiiieeeiiiiiiiiieeeiiiieeeeeeaannns

EGENKAPITAL ..ot

BaNKLAN .ueninitiiiie e e e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooeiiiiiiiiin.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovvviiiiiiiiiiiiit,
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineeennnes
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser..........c..cceeuueen..
Selskabsskat.....ccoiiiiiiiiiiiiii e
Anden gaeld. .o e
Periodeafgraansningsposter.....ooueveiieiriiiiniieeieineenennnenns
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ... ..o

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2018
kr.

3.220
3.601
6.821

23.850
23.850

30.671

3.069.447
3.069.447

503.167
182.271
194.749
30.971
911.158

3.980.605

4.011.276

125.000
-386.153

-261.153

148.325
148.325

367.800
634.782
1.691.414
30.315
563.996
835.797
4.124.104

4.272.429

4.011.276

2017
kr.

5.520
6.827
12.347

23.850
23.850

36.197

1.000.243
1.000.243

1.561.885
1.496
129.990
21.842
1.715.213

2.715.456

2.751.653

125.000
268.576

393.576

68.343
68.343

293.437
1.060.693
789.231
30.315
116.058

0
2.289.734

2.358.077

2.751.653
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Overfort
Anpartskapital overskud
Egenkapital 1. oktober 2017 ....covviiiiiiiiiiii e, 125.000 268.576
Forslag til arets resultatdisponering.........ccoeveveveerenininenenennnnns. -654.729

Egenkapital 30. september 2018.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia 125.000 -386.153

10

| alt

393.576
-654.729

-261.153
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NOTER
2017/18
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
3 (2016/17: 3)
W o T o 1= T 1= P P 656.718
PeNSIONEN. ... e e 12.307
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 15.378
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 17.727
702.130
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 0
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns 2.995
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -183.770
-180.775

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. oKtober 2017...cciiiiiiiiiiiii e,
Kostpris 30. september 2018.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeann,

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017........ccvvviiiiiiiiiiiiennnanne.
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 30. september 2018........................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018

Finansielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

23.000
23.000

KOStPris 1. OKEODEI 2017, . e ireiiittieiieeiteereeeeneeeernnerennnerenasesonnesnnnes
Kostpris 30. september 2018.......c.ccoiitiiiiiiiiiiiiiiieieieeieeeneeaneeanens

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018

Langfristede geeldsforpligtelser
30/9 2018
geeld i alt

Banklan......oovvvevneeneeneennennens 516.125

516.125

Afdrag
naeste ar

367.800

367.800

2016/17
kr.

1.003.035
7.975
11.841
17.795

1.040.646

27.522

11.297

38.819

Indretning af
lejede lokaler

32.264
32.264

25.437
3.226
28.663

3.601

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

23.850

23.850

......................... 23.850
Restgaeld 30/9 2017 Afdrag
efter 5 ar geldialt 2018

0 361.780 293.437

0 361.780 293.437

11
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med Sydbank, 635 tkr., er der afgivet virksomhedspant stort
1.000 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets gaeld overstiger aktiver med 261 tkr., og selskabet har tabt selskabskapitalen.
Ledelsen vil pa generalforsamlingen stille forslag om, at selskabskapitalen reetableres ved
fremtidig indtjening.

Selskabet har i regnskabsaret oplevet en vaesentlig tilbagegang i indtjeningen, der primaert
skyldes, at selskabets kunder ikke har aftaget de forventede varer pa de forventede
tidspunkter, hvilket har medfert en vaesentlig lageropbygning af specialfremstillede varer,
som afventer kundernes accept til levering.

Selskabet forventer at levering sker i det kommende regnskabsar, og at der opnas normal
avance pa varerne.

Selskabet har efter statusdagen skiftet pengeinstitut, hvilket har @get traekningsretten
vaesentligt pa selskabets kreditfaciliteter.

Selskabets budget viser, at likviditeten i den kommende ar kan holdes inden for de nuvaerende
kreditrammer. Det er pa denne baggrund ledelsens vurdering, at selskabets kreditfaciliteter er
tilstraekkelige til, at den budgetterede drift for det kommende ar kan realiseres.
Pengeinstituttet har i forlaengelse heraf tilkendegivet villighed til at fastholde de nuvaerende
kreditrammer, herunder midlertidig finansiering af debitorer. Arsregnskabet er som folge
heraf aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen har pa baggrund af forventninger til fremtiden valgt at indregne et udskudt
skatteaktiv pa 182 tkr., svarende til skatten af den forventede indtjening for de kommende
ar. Veaerdien af det udskudte skatteaktiv afhaenger af fremtidige begivenheder, herunder
realisering af ledelsens fremtidsforventninger og selskabets fortsatte drift. Pa denne baggrund
er der vaesentlig usikkerhed om indregning og maling af det udskudte skatteaktiv.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Grouleff-DK ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte

produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi

Driftsmateriel 0g iNVeNTar. .....cviiiiiiii i eerrenaeenenaees 10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 10 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



