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LEDELSESBERETNING 2018

Vasentligste aktiviteter

Wiik & Co. A/S' hovedaktivitet er international fgdevareproduktion, import, markedsfgring, salg og
eksport af kvalitetsfgdevarer under egne brands. Firmaet har fokus pa produktudvikling og baeredygtige
initiativer i produktionslandene. Dette har fgrt Wiik & Co. A/S ud i adskillige CSR-projekter for at
forbedre de fattige bgnders forhold i specielt Afrika og Fjerngsten. De taette partnerskaber med

lokale fabrikker har givet Wiik & Co. A/S en unik mulighed for at pavirke forholdene direkte og tilfgre
merveerdi i udviklingsomraderne, samt at sikre at de primaere bgnder og fabriksarbejdere far
forbedrede arbejds- og leveforhold.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et overskud pa t.kr. 3.437. Arets resultat
har indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Den forventede udvikling
For naeste regnskabsar forventes et positivt resultat.

Saerlige risici
Virksomhedens aktiviteter er fordelt pa en raekke kundesegmenter. Det vurderes derfor ikke at
udggre nogen betydende risiko for virksomhedens indtjeningsevne, hvis enkelte kunder mistes.

Virksomheden er som fglge af sin almindelige drift eksponeret over for eendringer i valutakurser og
renteniveau. Det er virksomhedens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle kontrakter.

Den finansielle styring retter sig derfor alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.

Vareindkgb afregnes hovedsageligt i DKK, EURO og USD. Der foretages delvis afdeekning af kursrisiko
ved afregning i USD ved at indga terminskontrakter.

Renterisikoen pa selskabets langfristede gaeld afdaekkes ikke.
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LEDELSESBERETNING 2018, FORTSAT

Hoved- og nggletal

Belgb i tkr. 2018 2017 2016 2015 2014
Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste 12.132 12.621 10.330 9.909 12.660
Resultat af primaer drift 4.860 6.162 4.125 3.405 5.333
Resultat af finansielle poster -437 -425 -362 -388 -684
Arets resultat 3.437 4.481 2.917 2.302 3.473
Balance

Balancesum 38.880 39.584 34.174 28.181  36.904
Investeringer i materielle anleegsaktiver 1.318 369 1 -151 55
Investeret kapital 33.109 30.793 26.243 19.532  29.203
Egenkapital 12.473 13.530 12.127 11.159 11.903
Nogletal

Afkast af investeret kapital 15,21 21,61 18,02 13,97 19,02
Soliditetsgrad 32,08 34,18 35,49 39,60 32,25
Forrentning af egenkapital 26,44 34,93 25,06 19,96 31,96
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2018 for Wiik & Co. A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 13. marts 2019

| direktionen

Henrik Albert Thalbitzer
Adm. direktgr

| bestyrelsen

Rasmus Vedel Wiik Henrik Albert Thalbitzer
Formand Bestyrelsesmedlem

Lars Erik Svendsen
Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Wiik & Co. A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Wiik & Co. A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse pengestrgms-

opggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestresmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

info
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

info
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 13. marts 2019

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

Lars Christian Aaskov Per Kjeldsgaard Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne2275 mne27824
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse C for mellemstore virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

info
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under andre finansielle indtaegter og omkostninger.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter indregnes f@rste gang i balancen til kostpris og males efter-
felgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender eller anden gzeld.

Zndringer i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og op-
fylder kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet for-
pligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med andringer i dagsvaerdien af det sikrede
aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og op-
fylder betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender
eller anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af
aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til kost-
prisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i
indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,

til resultatopgegrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.

RESULTATOPG@RELSEN
Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning"”, "aendring i lagre af faerdig-
varer/handelsvarer", andre driftsindtaegter samt "eksterne omkostninger".
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

Nettoomszetning

Som indtaegtskriterium anvendes leveringskriteriet, saledes at nettoomsaetningen omfatter arets
leverede omsatning. Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang. Netto-
omszaetningen males til dagsveerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne rabatter.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anlaegsaktiver.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter salgs-, lokale- og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
ombkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udger 22 % af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendring i skattesatser
indregnes i resultatopgegrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Thalbitzer Holding ApS som
administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

info o°
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 11

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktiverne afskrives linezert over deres forventede gkonomiske brugstid:
Goodwill 5 ar (feerdigafskrevet)
Fastlaeggelsen af afskrivningsperioden for goodwill er sket som en samlet vurdering af den erhvervede

virksomheds markedsposition, indtjeningsprofil og forventning til kundeloyalitet, som i et rimeligt
omfang er baseret pa historiske data.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte betanddele er vaesentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages linezre afskrivninger
baseret pa fglgende forventninger til brugstid og restvaerdier:

Penneo dokumentnagle: 5JSQS-3PJ5V-AIFT3-HV6P8-YZEA7-LOEZZ

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-10%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0-20%

Smaaktiver er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under bruttofortjeneste og
andre driftsomkostninger.

info



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 12

Vardiforringelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver
til lavere genindvindingsveerdi.

Som genindvingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdi opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver.

Andre tilgodehavender, der er anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender indregnet under anlaegsaktiver omfatter udlan og lejedeposita, som er malt
til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

info
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 13

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser og under hensyntagen til henholdvis den planlagte anvendelse af aktivet og afvikling
af forpligtelsen. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag

af afholdte laneomkostninger og andre omkostninger direkte foranlediget af lanefremskaffelsen.

| de efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende

til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 14

PENGESTROMSOPG@RELSE
Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret samt selskabets likvider ved arets
udgang.

Pengestremme fra driftsaktivitet er opgjort som arets resultat reguleret for ikke likvide driftsposter
betalte finansielle og ekstraordinzere poster, selskabsskatter samt stigning og fald i varebeholdninger,
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, geld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, og
andre @&ndringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af anlaegs-
aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til kapitalejere.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer indregnet under omsaet-
ningsaktiver, som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger samt driftskreditter hos
kreditinstitutter, som indgar i selskabets likviditetsstyring.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT
Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger & Nggletal 2010".

Noggletallene er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift * 100
Afkast af investeret kapital = Gns. investeret kapital

Egenkapital ultimo * 100
Soliditetsgrad = Samlede aktiver

Arets resultat * 100
Forrentning af egenkapital = Gennemsnitlig egenkapital

* Investeret kapital = Driftsmaessige immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital.

info o°
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2018

Note

BRUTTOFORTJENESTE
Personaleomkostninger
INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskr. pa materielle og immaterielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

15

2018 2017
12.131.679 12.621.342
-6.859.035 -6.327.375
5.272.644 6.293.967
-362.232 -131.894
-50.000 0
4.860.412 6.162.074
3.502 4.764
-440.343 -429.881
4.423.571 5.736.957
-986.417 -1.256.166
3.437.154 4.480.791
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
AKTIVER

Note

Goodwill

IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Andre tilgodehavender

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Fremstillede varer og handelsvarer

Forudbetalinger for varer

VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

16

31/12 2018 31/12 2017
0 0

0 0
1.213.846 355.481
52.928 7.185
1.266.774 362.666
221.668 219.959
221.668 219.959
1.488.442 582.624
18.926.237 23.248.746
1.387.236 1.378.830
20.313.473 24.627.576
16.364.964 13.353.315
611.526 361.496
6.139 0
22.022 32.178
17.004.651 13.746.989
73.712 626.585
37.391.836 39.001.150
38.880.278 39.583.774
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
PASSIVER

Note

11
12
13

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden gzeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser
Nzrtstdende parter
Koncernforhold
Reguleringer

17

31/12 2018 31/12 2017
1.500.000 1.500.000
7.472.753 7.529.896
3.500.000 4.500.000
12.472.753 13.529.896
20.589.246 17.260.487
857.870 3.908.997
976.261 1.242.715
3.984.149 3.641.679
26.407.526 26.053.878
26.407.526 26.053.878
38.880.278 39.583.774
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2017
Dagsveerdiregulering

Udloddet udbytte

Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 1/1 2018
Dagsveerdiregulering

Udloddet udbytte

Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 31/12 2018

Virksom- Overfgrt Foreslaet
hedskapital resultat udbytte | alt
1.500.000 7.626.896 3.000.000 12.126.896
0 -77.791 0 -77.791
0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 -19.209 4.500.000 4.480.791
1.500.000 7.529.896 4.500.000 13.529.896
0 5.703 0 5.703
0 0 -4.500.000 -4.500.000
0 -62.846 3.500.000 3.437.154
1.500.000 7.472.753 3.500.000 12.472.753

Virksomhedskapitalen bestar af 1.500 stk. aktier & kr. 1.000. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

18
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PENGESTR@MSOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2018

13

Arets resultat

Af- og nedskr. pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Reguleringer

/Zndring i varebeholdninger

Z&ndring i tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Zndring i geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Andre &ndringer i driftskapital

PENGESTR@MME FRA PRIMAR DRIFT
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Betalt/refunderet selskabsskat
PENGESTR@MME FRA DRIFTSAKTIVITET

Kgb af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlsegsaktiver

Kgb af finansielle anlaegsaktiver
PENGESTR@MME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Betalt udbytte

PENGESTR@MME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET
ARETS Z£NDRING | LIKVIDER

Likvider pr. 1/1 2018

LIKVIDER PR. 31/12 2018

Som kan specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Kreditinstitutter i gvrigt (kortfristet)

LIKVIDER PR. 31/12 2018

19

2018 2017
3.437.154 4.480.791
362.232 131.894
1.478.961 1.603.492
4.314.103 -464.884
-3.011.649 -4.530.843
-3.051.127 -509.196
86.301 759.097
3.615.975 1.470.350
3.502 4.764
-440.343 -429.881
-1.242.715 -754.241
1.936.419 290.992
-1.466.340 -366.651
150.000 0
-1.709 -2.564
-1.318.049 -369.215
-4.500.000 -3.000.000
-4.500.000 -3.000.000
-3.881.632 -3.078.223
-16.633.902 -13.555.680
-20.515.534 -16.633.902
73.712 626.585
-20.589.246 -17.260.487
-20.515.534 -16.633.902
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NOTER 20

1 Personaleomkostninger 2018 2017
Gager og lgnninger 6.177.411 5.725.188
Andre omkostninger til social sikring 681.624 602.187
| ALT 6.859.035 6.327.375

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede har i regnskabsaret udgjort 13 mod 12 i sidste
regnskabsar.

| henhold til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er gage til direktion og bestyrelse ikke oplyst.

2 Andre finansielle indtaegter 2018 2017
Finansielle indtaegter i gvrigt 3.502 4.764
| ALT 3.502 4.764
3 @vrige finansielle omkostninger 2018 2017
Finansielle omkostninger i gvrigt 440.343 429.881
I ALT 440.343 429.881
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NOTER

4 Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr. 1/1 2018
Refusion, sambeskatning
Skat af arets resultat

SKYLDIG PR. 31/12 2018

SKAT AF ARETS RESULTAT

Den udskudte skat pahviler fglgende aktiver og forpligtelser:

Materielle anlaegsaktiver
Gealdsforpligtelser

I ALT

5 Resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat

ARETS RESULTAT

21
Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopggrelsen 2017
1.242.715 -32.178 0 0
-1.242.715 0 0 0
976.261 10.156 986.417 1.256.166
976.261 -22.022
986.417 1.256.166
31/12 2018 31/12 2017
-22.022 -32.178
0 0
-22.022 -32.178
2018 2017
3.500.000 4.500.000
-62.846 -19.209
3.437.154 4.480.791
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NOTER

Anlaegs- og afskrivningsoversigt,
immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2018
Arets tilgang
Arets afgang

KOSTPRIS PR. 31/12 2018

Afskrivninger pr. 1/1 2018
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31/12 2018

REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 31/12 2018

22

Goodwill I ALT 31/12 2017
1.425.800 1.425.800 1.425.800
0 0 0

0 0 0
1.425.800 1.425.800 1.425.800
1.425.800 1.425.800 1.425.800
0 0 0

0 0 0

0 0 0
1.425.800 1.425.800 1.425.800
0 0 0
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NOTER

Anlaegs- og afskrivningsoversigt,
materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2018
Tilgang i aret

Afgangi aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2018

Afskrivninger pr. 1/1 2018
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31/12 2018

REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 31/12 2018

Salgspris, afgang
Regnskabsmaessig veaerdi, afgang

FORTJENESTE/TAB VED SALG

Indretning af

Andre anlaeg,
driftsmateriel

lejede lokaler og inventar | ALT 31/12 2017
499.091 1.562.215 2.061.306 1.818.155
66.159 1.400.181 1.466.340 366.651
0 -369.684 -369.684 -123.500
565.250 2.592.712 3.157.962 2.061.306
491.906 1.206.734 1.698.640 1.690.247
20.416 341.816 362.232 131.894
0 0 0 0

0 -169.684 -169.684 -123.500
512.322 1.378.866 1.891.188 1.698.640
52.928 1.213.846 1.266.774 362.666
0 150.000 150.000 0

0 -200.000 -200.000 0

0 -50.000 -50.000 0
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NOTER

Anlaxegsoversigt,
finansielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2018
Tilgang i aret
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2018

Opskrivninger pr. 1/1 2018
Arets opskrivninger
Opskrivninger, afgang i aret

OPSKRIVNINGER PR. 31/12 2018
Nedskrivninger pr. 1/1 2018
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger
Nedskrivninger, afgang i aret

NEDSKRIVNINGER PR. 31/12 2018

REGNSKABSM/SSIG VARDI PR. 31/12 2018

Andre tilgode-

havender
(deposita) | ALT 31/12 2017
219.959 219.959 217.395
1.709 1.709 2.564
0 0 0
221.668 221.668 219.959
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
221.668 221.668 219.959
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NOTER 25

Selskabet har indgaet valutaterminsforretninger med henblik pa Igbende risikoafdaekning af
selskabets tilgodehavender/gzld i udenlandsk valuta. Terminsforretningerne er i forhold til
balancedagens valutakurser overskudsgivende med t.kr. 6. (2017: Gevinst pa t.kr. 0). Belgbet

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med de
gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af renter,
royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for
Thalbitzer Holding ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medfgre, at selskabets haeftelse udger et stgrre belgb.

9 Eventualforpligtelser
er indregnet i balancen.
10 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet huslejekontrakt vedrgrende lejemalet Smedeland 6, 2600 Glostrup
Lejemalet kan opsiges med 3 maneders varsel svarende til t.kr. 300.

info
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NOTER 26
11 Neertstaende parter
Selskabets nzertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse: Grundlag for bestemmende indflydelse:
Thalbitzer Holding ApS, Hovedaktionaer
Smedeland 6, Glostrup
Der er ikke sket oplysning af transaktioner med nzrtstdende parter, da det er opfattelsen, at
alle transaktioner er gennemfgrt pa markedsmaessige vilkar.
12 Koncernforhold
Felgende modervirksomhed udarbejder koncernregnskab:
Thalbitzer Holding ApS Smedeland 6, 2600 Glostrup
13 Reguleringer 31/12 2018 31/12 2017
Avance/tab ved salg af anlaegsaktiver 50.000 0
Andre finansielle indtaegter -3.502 -4.764
@vrige finansielle omkostninger 440.343 429.881
Forskydning, markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter 5.703 -77.791
Skat af arets skattepligtige indkomst 976.261 1.242.715
Regulering af udskudt skat 10.156 13.451
| ALT 1.478.961 1.603.492

info o°
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