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LEDELSESPATEGNING

REVISION OG SKAT

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet o

g godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Gaardsholt & Partnere A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet

ling pr. 30. september 2017 samt af resul
2017.

giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
tatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2016 - 30. september

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en

retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 21. februar 2018

Direktion

Lars Gaardsholt Thinggaard

Bestyrelse

Erik Knudstrup

Ulla Thinggaard Lars Gaardsholt Thinggaard
Formand
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB REVISION OG SKAT

Til den daglige ledelse i Gaardsholt & Partnere A/S
Vi har opstillet arsregnskabet for Gaardsholt & Partnere A/S for perioden 1. oktober 2016 - 30. september 2017 pa
grundlag af selskabets bogfering og pvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere rsregnskabet i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske reviso-

rers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forng-
den omhu,

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af arsregn-
skabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklzeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldstzndigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille rs-
regnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 21. februar 2018

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132

ven-Erik Jens,

e T e S e o TP R T Rn e R o L e e TR T 2 EN DEL AF TIMEGRUPPEN ®EE RADGIVERE MED YILJE

-CFDLK-ENTE4-INWPT

-
=

Penneo dokumentnegle; J36F7-GMMBV-JK4V,



Goardsholt & Partnere A/S
SELSKABSOPLYSNINGER

( TIMEVISION)

REVISION OG SKAT

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Gaardsholt & Partnere A/S
Gydevang 39 - 41

3450 Allergd
Telefon: 39 45 85 00
CVR-nr.: 20249374

Erik Knudstrup, formand
Ulla Thinggaard

Lars Gaardsholt Thinggaard

Lars Gaardsholt Thinggaard

TimeVision

Godkendt Revisionspartnerselskab
Falkoner Allé 1, 6.

2000 Frederiksberg
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LEDELSESBERETNING REVISION OG SKAT

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestet af formidling og salg af investeringsprojekter
samt administration og finansering heraf.

Uszdvanlige forhold
Selskabets ejer har givet tilsagn om fortsat finansiel stgtte frem til godkendelse af naste arsrapport.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret,
som er af 53 vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for ikke tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets fi-
nansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

GENERELT

Arsregnskabet for Gaardsholt & Partnere A/S for 2016/17 er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopge-
relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hen-

satte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste,

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, pro-
jektomkostninger samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang. Nettoomszatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet.

Projektomkostninger
Projektomkostninger er administrationsomkostningerfor K/S regnskaber indregnet til kostpris.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distrubution, salg, reklame, autodrift, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, edbomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ignninger og evrige lgnrelaterede omkostninger, herunder pensioner samt andre
omkostninger til social sikring.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes | resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrg-
rende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den

del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte pd egenkapitalen,

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er ikke
omfattet af sambeskatningen.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kilde-
skatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som admini-

strationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de dan-
ske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfplgende til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med

eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophegrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
@ndring i regnskabsmaessigt sken.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandegrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Mindre anskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmazessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfidet, gennemfgres en ned-
skrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskri-

ves til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa igangvaerende udviklings-
projekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det ikke
muligt at fastsatte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af
aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindingsvardi.

Deposita
Deposita males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar,

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien

kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af ak-
tivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-

regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
males til nettorealisationsvaerdi,

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gael-

9
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

dende, nar den udskudte skat forventes udlpst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

10
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RESULTATOPG@RELSE

REVISION OG SKAT

1. OKTOBER 2016 - 30. SEPTEMBER 2017

2016/17 2015/16

DKK DKK

BRUTTOFORTIENESTE 777.679 2.572.212
1 Personaleomkostninger -1.080.824 -1.790.129
Nedskrivninger omszatningsaktiver -690.048 -196.513
DRIFTSRESULTAT -993.193 585.570
Andre finansielle indtaegter 9.544 29.646
Andre finansielle omkostninger -17.408 -1.972
RESULTAT F@R SKAT -1.001.057 613.244
Skat af arets resultat 28.402 -179.358
ARETS RESULTAT -972.655 433.886

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfort resultat -972.655 433.886
DISPONERET | ALT -972.655 433.886

11
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017 REVISION OG SKAT
AKTIVER

2017 2016
DKK DKK
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlagsaktiver 0 0
Deposita 67.300 67.300
Finansielle anlzegsaktiver 67.300 67.300
ANLEGSAKTIVER 67.300 67.300
Andre tilgodehavender 1.438.509 1.382.777
Periodeafgraensningsposter 0 15.255
Tilgodehavender 1.438.509 1.398.032
Likvide beholdninger 1.074.979 1.975.752
OMSATNINGSAKTIVER 2.513.488 3.373.784
AKTIVER 2.580.788 3.441.084
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

REVISION OG SKAT

PASSIVER
2017 2016
DKK DKK
Virksormhedskapital 500.000 500.000
Overfert resultat -1.773.974 -801.319
2 EGENKAPITAL -1.273.974 -301.319
Hensattelse til udskudt skat 0 28.402
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 28.402
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.421.310 3.277.460
3 langfristede gaeldsforpligtelser 3.421.310 3.277.460
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 45.000 45.000
Selskabsskat 0 172.600
Anden gaeld 373.775 218.941
Gald til virksomhedsdeltagere og ledelse 14.677 0
Kortfristede galdsforpligtelser 433.452 436.541
GALDSFORPLIGTELSER 3.854.762 3.714.001
PASSIVER 2.580.788 3.441.084
4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
13
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NOTER

REVISION OG SKAT

2016/17 2015/16
DKK DKK
1  Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget 3 3
Lenninger 1.064.537 1.774.147
Andre omkostninger til social sikring 16.287 15.982
Personaleomkostninger i alt 1.080.824 1.790.129
Forslag til
resultatdispone-
Primo ring Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 0 500.000
Overfeort resultat -801.319 -972.655 -1.773.974
-301.319 -972.655 -1.273.974

Restgeld efter 5
Gazldialt primo  Gald i alt ultimo ar

3 langfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.277.460 3.421.310 3.421.310
3.277.460 3.421.310 3.421.310

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Eventualforpligteiser vedrgrende tilknyttede virksomheder
Virksomheden har eventualforpligtelser relateret til tilknyttede virksomheder i form haftelser for skatter mv. i

de selskber som virksomheden indgir i et sambeskatningsforhold med. Disse haftelser er ikke indregnet i ba-
lancen.
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NOTER

REVISION OG SKAT

2017 2016
DKK DKK

5  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har en huslejeforpligtelse. Huslejeforpligtelsen er opgjort til DKK 33.000 svarende til 3 maneders
husleje.
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vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uaendret,

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pa folgende websted:
https://penneo.com/validate
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