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LEDELSESPATEGNING
Ledelsen afleegger hermed arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 for Zoar Invest
ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsregnskabet giver et retvi-
sende bhillede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling, samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold som be-
retningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 21. december 2022.

Direktionen

Ib Sgnderby
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAZRING
OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Zoar Invest ApS

Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Zoar Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,

der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'

internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der

er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik p& at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hen-
sigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen

og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méade synes at indeholde
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vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21. december 2022

Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR.nr. 29442789

Kent Nymark Christensen
Registreret revisor, cand.merc.aud.
mnel8281
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LEDELSESBERETNING FOR 2021/22

Veesentligste aktivitet
Selskabets formal bestéar i investering i kapitalandele og veerdipapirer.
Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Det sk@nnes, at resultatopggrelsen, balancen og tilhgrende noter indeholder de ngdvendige oplysnin-
ger til bedgmmelse af selskabets gkonomiske stilling og resultatet af virksomheden i det forlgbne ar.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmelses af
arsregnskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Zoar Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets formal som investeringsselskab.
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

GENERELT

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages periodisering af vaesentlige indtsegter og omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af belgb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balan-
cedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle poster.

Indteegter af veerdipapirer og kapitalandele

Indteegter af veerdipapirer og kapitalandele omfatter afkast, realiserede og urealiserede kursgevinster
og tab pa veerdipapirer og kapitalandele.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs-, lokale- og administrationsomkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger pa fordringer og gaeldsforpligtelser, her-
under mellemkonto med kreditinstitutter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa
savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret geeldende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende i det omfang, der er betalt
for meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet geeld i det omfang, der ikke er
foretaget betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat beregnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabs-
arets udlgb er geeldende pa det tidspunkt, hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de kan forventes at kunne realiseres til.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 31.000 pr. enhed indregnes som omkostning i resultatopgarel-
sen.

Avance og tab ved lgbende udskiftning af materielle anlaegsaktiver indteegtsfares henholdsvis udgifts-
fares under "Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver".

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til palydende veerdi, med fra-
drag af nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab (nettorealisationsveerdi). Nedskrivninger foreta-
ges pa grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter veerdipapirer der males til
dagveerdi p& balancedagen. Bgrsnoterede veerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede veerdi-
papirer males til salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger i form af bankindestaende.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelsen af gaeldsforholdet. Efterfalgende
opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt for variabelt

forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGYRELSE FOR PERIODEN 1. JULI 2021 - 30. JUNI 2022

Note 2020/21
t.kr

INDTAGTER AF KAPITALANDELE OG VARDIPAPIRER -21.141.606 5.860
Andre eksterne omKkostniNger ...........ccccvveveeeveiicviineennn. - 138.564 - 152

1 Personaleudgifter ........ccccccvviiiiiiiiee e 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver ........ - 13.000 -13
RESULTAT FOR RENTER M.V. ...ccoccivviiieeiiieee e, -21.293.170 5.695
Renteindtaegter M.v. ... 427.250 262

2 Renteudgifter M.V, ... - 929.869 - 883
RESULTAT FOR SKAT .ooiiiiiiiiie e -21.795.789 5.074

Skat af arets resultat ............cccoeveveieeieiice e, 1.096.653 286
Regulering af skatteaktiv ..........cccccveeeviiiiiienecee e, 2.860 0
ARETS NETTORESULTAT ...oovivieeieeteeeeee e, - 20.696.276 5.360

Der af generalforsamlingen foreslas disponeret saledes:

OVErfart til NERSIE &5 ....vveeeeeee e eeeeeeeee e - 20.696.276 5.360
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Note

BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ............ccceee.....

ANLAEGSAKTIVER I ALT .o

OMS/ZAETNINGSAKTIVER
Beholdninger:

Veerdipapirer og kapitalandele ...........cccooceeeeiiiiiiinennnn.

Tilgodehavende:

Andre tilgodehavender .........cccccceeviiiciiieene e
Udskudt skatteaktiVv ............coooieiiiiiiiieiiiiiiieeeee e
PeriodeafgraensningsSposter .........cccceviviiiieieeeeenieiiiie

Tilgodehavenderialt ..........ccccoeiiiiiiiiiiiie e

Likvide beholdninger ........ccccoccviiiieeieeiiieeee e

OMSAETNINGSAKTIVER T ALT .ooviiiiiieee e

AKTIVER TALT i,
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704.598
6.883.572
4.159

30/6
2021
t.kr.



BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital ..........cccoooveeiiiiiiii e

OVEerfart reSUltat .........ccceeeeeiiiiiiiiiie e,

EGENKAPITAL T ALT oriiiieiiiieeeee e

GALD

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter i @vrigt .........cccovvveeee e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .....................
Geeld til tilknyttede virksomheder ..........c.cocccvvvvveveeennnns
ANnden gaeld ...

Kortfristede gaeldsforpligtelserialt ...........cccceeeeeiinnnee

GZELD T ALT oot

PASSIVER I ALT ..o

EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSATNINGER
OPLYSNINGER OM DAGSVZRDI
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125.000

22.458.738
82.742
16.264.541
5.085

30/6
2021
t.kr.



NOTE

PERSONALEUDGIFTER

Selskabet har ikke haft ansat personale i lgbet af regnskabsaret.
Der er ikke udbetalt Ion eller andet vederlag til direktionen.

RENTEUDGIFTER

| renteudgifterne indgar renter til moderselskabet med kr. 161.420.
| 2020/21 udgjorde det tilsvarende belgb t.kr. 161.

EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSATNINGER

Selskabet heefter solidarisk med moderselskabet Zoar Holding ApS for danske selskabsskatter
og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregn-
skab.

Selskabets beholdning af aktier til en samlet bogfart veerdi pa kr. 48.932.228, er stillet til sik-
kerhed for bankengagement.

Herudover pahviler der ikke selskabet yderligere kautions- eller garantiforpligtelser, end det
der fremgar af arsrapporten.

OPLYSNINGER OM DAGSV/ZRDI

Bgrsnoterede Unoterede | alt
aktier og aktier og
obligationer andre kapital-
andele
Dagsveerdi pr. 30. juni 2022 .......ccccceeeviennnes 52.752.664 14.644.223 67.396.886
Arets @endringer af dagsveerdi
indregnet i resultatopggrelsen .................... -1.568.135 -17.775.197 -19.343.332
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