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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen aflzagger hermed arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Zoar Invest
ApS.

Arsrapporten er afiagt | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzessig, séledes at arsregnskabet giver et retvisen-
de billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling, samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 11. november 2016.

Direktionen
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejerne i Zoar Invest ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Zoar Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter, udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorioven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlsagger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderli-
gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udigres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af

selskabets aktiver, passiver og finansiglle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

vember 2016

visor, cand.merc.aud.
Medlem af FSR - danske revisorer

L
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsregnskabet for Zoar Invest ApS er aflagt | overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hajere klasser.
Resultatopgerelsens opstillingsform er tilpasset selskabets formal som investeringsselskab.
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.
Regnskabspraksis er uzendret | forhold til sidste ar.
GENERELT
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vzerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages pericdisering af vazsentlige indtaegter og omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veardi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflazgges, og som be- eller afkrazfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af beleb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til fransaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
poster.
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RESULTATOPG@RELSE
Indtagter af vaerdipapirer og kapitalandele

Indteegter af vaerdipapirer og kapitalandele omfatter afkast, realiserede og urealiserede kursgevinster
og tab pa veerdipapirer og kapitalandele.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs-, lokale- og administrationsomkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indtsagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtzagter og -omkostninger pa fordringer og gasldsforpligtelser, her-
under mellemkonto med kreditinstitutter.

Skat af arets resultat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa
savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret gasldende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende | det omfang, der er betalt
for meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfrisiet geeld i det omfang, der ikke er
foretaget betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmazessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat beregnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsérets
udlgb er geeldende pa det tidspunkt, hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vaerdi, de kan forventes at kunne realiseres til.
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BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afgkrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlzzg, driftsmateriel og inventar S5ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 pr. enhed indregnes som omkostning i resultatopgarel-
sen.

Avance og tab ved lgbende udskiftning af materielle anlaagsaktiver indteegtsferes henholdsvis udgifts-
fares under "Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver”.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til palydende veerdi, med fra-
drag af nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab (nettorealisationsvaerdi). Nedskrivninger foreta-
ges pa grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efter-
felgende regnskabsar.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsastningsaktiver omfatter veerdipapirer der males til
dagveerdi pa balancedagen. Barsnoterede veerdipapirer males til barskurs. [kke-ba@rsnoterede veerdi-
papirer males til salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvasrdi.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelsen af gzeldsforholdet. Efterfeigende
opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt for variabelt
forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016

Note

1 INDTAGTER AF KAPITALANDELE OG V/AERDIPAPIRER
Andre eksterne omkostninger............cocoevieeecie e

2 Personaleudgifter ........cccoveveviiieccieeece e
Af- og nedskrivninger af materielle anlazgsaktiver
RESULTAT FER RENTER M.V. ...,

Renteindiagter m.v. ..o
3 Renteudgifter ............covriveie e

RESULTAT FOR SKAT coooceeeeeeeeeeevvereereeveereresssaraes
Skatafarets resultat ............cooeeveeieeeeee e

Regulering af skatteaktiv ........ccccccoovvvr v,
Andre skatter ... ————

Til disposition for generalforsamlingen:

Overfart fra tidligere ar
Arets nettoresultat

der foreslas overfort til naeste ar.
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3.471.301

-217.694
0
-173.116

3.080.491
1.082
- 782.592

2.298.981

- 554.290
10.034
0

1.754.725

38.911.121
1.754.725

2014115
t.kr

-6.239

- 259
0
-170

- 6.668

34
-1.064

- 7.698

1.684
- 154

45.114
-6.203

38.911

- J @ &

INDEPENDENT MEMBER



Note

ANLAEGSAKTIVER
Materielle anlaagsaktiver:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

ANL/AEGSAKTIVER | ALT

OMS/AETNINGSAKTIVER

Beholdninger:

Veerdipapirer og kapitalandele

Tilgodehavende:

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender | alt

Likvide beholdninger
OMS/ETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER I ALT

Dansk
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER

Side 8

2016
30/6
2015
t.kr.
404.623 578
404.623 578
68.307.720 65.957
56.219 90
4.762.105 5.337
9.643 4]
4,827.967 5436
1.849 2
73.137.536 71.395
73.542.159 71.973
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Note

Dansk

BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital ..........cooevieeveereiiene e

Overfart resultat .........coeeeveieee e

EGENKAPITAL TALT ...

G/AELD

Kortfristede gaseldsforpligtelser

Kreditinstitutter i avrigt ..o
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ......................
Gaeld til titknyttede virksomheder .............coovevvviienen,
Anden gaald ... e

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

GALD TALT et e e

EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSATNINGER

Side 9
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125.000

40.665.846

40.790.846

17.290.172
46.442
15.412.374
2.325

32.751.313

32.761.313

30/6
2015
t.kr.

71.973
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NOTE

1 VASENTLIGSTE AKTIVITET

Selskabets aktivitet bestar hovedsageligt af investering i vaerdipapirer.

2 PERSONALEUDGIFTER

Selskabet har ikke haft ansat personale i lebet af regnskabsaret.
Der er ikke udbetalt lan eller andet vederlag til direktionen.

3 RENTEUDGIFTER

[ renteudgifterne indgar renter til moderselskabet med kr. 153.4086.
| 2014/15 udgjorde det tilsvarende belab t.kr. 152.

4 EGENKAPITAL

Selskabs Qverfart
Kapital overskud | alt
Egenkapital pr. 1. juli 2015 ........cccccoeeee. 125.000 38.911.121 39.036.121
Arets overskud ..........co.coveevrieicseensessens s 1.754.725 1.754.725

125.000 40.665.846 40.790.846

5 EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSATNINGER

Selskabets beholdning af aktier til en samlet bogfart veerdi pa kr. 41.446.980, er stillet til sik-
kerhed for bankengagement.

Herudover pahviler der ikke selskabet yderligere kautions- eller garantiforpligtelser, end det der
fremgar af &rsrapporten.

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Zoar Holding ApS for danske selskabsskatter
og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregn-
skab.
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