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Ledelsespdtegning
Bestyralse og direktion har dags dato behandlét og godkéndt &rsrapporten for AF infrastructure

Danmark ApS for regnskabséret 1. januar = 31, december 2019,
Arsrapporten dfimgges | overensstemmelse med rsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende blilegg af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 $amt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1, januar - 31, december 2019,

Dét er endvidere vares opfattelse, at ledelsesberatningen Ifideholder ¢n retvisende redeguraise for de
forhald, beretningen omhandler.

Arsrapporten Indstilles tll generalforsamiingens godkendalse.

Herning, den 3. april 2020
Direktign:

Martin Venning Kjer

Bestyrelse:

LY A Tt

Karin Dj&rf Jesper Taopp Wolthers
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i AF Infrastructure Danmark ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for AF Infrastructure Danmark ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhangige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har
til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

opnér vi forst3else af den interne kantrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste iedeise om bi.a. det pianiagte omfang og den tidsmaessige piacering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 3. april 2020
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2557 8198

Suly. (st

David Olafsson
statsaut. revisor statsaut. revisor
mnel9737 mne45848
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn AF Infrastructure Danmark ApS
Adresse, postnr., by Viborgvej 1, 7400 Herning
CVR-nr. 2024 66 93
Stiftet 15, juni 1997
Hjemstedskommune Herning
Regnskabsar 1. januar - 31. december
Bestyrelse Juusu Pajunen, formand
Karin Djarf
Jesper Topp Wolthers
Direktion Martin Venning Kjeer
Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selsskabets formal er at drive radgivende ingenigrvirksomhed samt efter bestyrelsens bestemmelse
hermed i fobindelse staende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pa 10.717.276 kr. mod et underskud pa
6.923.918 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa
2.969.087 kr.

Arets resultat er positivt pavirket af modtaget udbytte fra datterselskab med 8.000 t.kr. i regnskabs-
aret.
Begivenheder efter balancedagen

| begyndelsen af 2020 har et udbrud af coronavirussen COVID-19 pavirket store dele af verden. Sel-
skabet forventes ikke at blive vaesentligt pdvirket af udbruddet af COVID-19 og de globale og danske
foranstaltninger.
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Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resuitat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfert resultat

AF Infrastructure Danmark ApS

Arsrapport 2019

2019 2018
-67.834 -3.406.632
8.000.000 0
431.191 374.179
-461.417 -474.657
7.901.940 -3.507.110
2.815.336 -3.416.808
10.717.276 -6.923.918
4.,000.000 0
6.717.276 -6.923.918
10.717.276 -6.923.918
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver

5 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital

Overfort resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Galdsforpligtelser
6 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

OOV~
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2019 2018
30.929.406 30.929.406
20.000 20.000
30.949.406 30.949.406
30.949.406 30.949.406
467.354 2.425.043

0 11.464.180

68.903 842.501
536.257 14.731.724
19.960.698 4.001.440
20.496.955 18.733.164
51.446.361 49.682.570
80.000 80.000
2.889.087 -3.828.189
2.969.087 -3.748.189
19.523.200 19.020.722
19.523.200 19.020.722
27.000.000 27.000.000
27.000.000 27.000.000
1.924.074 7.383.036
30.000 27.001
1.954.074 7.410.037
28.954.074 34,410.037
51.446.361 49.682.570

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
K. Seiskabskapital Overfert resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2019 80.000 -3.828.189 -3.748.18%
Overfert via resultatdisponering 0 10.717.276 10.717.276
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 -4.000.000 -4.000.000
Egenkapital 31. december 2019 80.000 2.889.087 2.969.087
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AF Infrastructure Danmark ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

i henhold til &rsregnskabsiovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgprelsen

Nettoomsetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt 1AS 11/1AS18.

Indtaegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelserne,
hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte tjenesteydelser (produktionsmeto-
den).

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger med henvisning
til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttotab.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pd de varer, som er medgaet til at opnd arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder i det omfang udbyttet ikke overstiger den
akkumulerede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden.

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumule-
rede indtjening i dattervirksomheden i ejerperioden, behandies som en reduktion af kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved salg af dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelsen pa salgstidspunktet
0g opgepres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaes-
sige vaerdi pa salgstidspunktet.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefsljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiandringer.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordingre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedraerende skattemasssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfaelde, hvor opgarelse af skatteveaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligteiser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Andre geeldsforpligtelser

Andre gzeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien,

kr. 2019 2018

Finansielle indteegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 431.191 374.179
431,191 374.179

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 461.373 461.380
Andre finansielle omkostninger 44 13.277
461.417 474,657

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 502.478 3.415.154
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 1.654
Refusion | sambeskatning -3.317.814 0

-2.815.336 3.416.808

Skatten omfatter ogsé AF Buildings Denmark P/S.

11
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Noter

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i
tilknyttede

AF Infrastructure Danmark ApS

Andre
vardipapirer og

Arsrapport 2019

kr. virksomheder kapitalandele I alt
Kostpris 1. januar 2019 32.063.631 20.000 32.083.631
Kostpris 31. december 2019 32.063.631 20.000 32.083.631
Verdireguleringer 1. januar 2019 -1.134.225 0 -1.134.225
Veerdireguleringer 31. december 2019 -1.134.225 0 -1.134.225
Regnskabsmasssig vaerdi 31. december 2019 30.929.406 20.000 30.949.406
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder

LK Consultants Ltd. Ltd. Gibraltar 100,00 %
AF Buildings Denmark P/S P/S Herning 100,00 %
Komplementaranpartsselskabet Midtconsult ApS Herning 100,00 %

Langfristede galdsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 27.000.000 kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med alle danske AF-koncernselskaber med AF Infrastructure Planning A/S
som administrationsselskab og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af

selskabsskatter samt for kildeskatter pa udbytte, renter og royalties.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2019.

12
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Noter
Nzrtstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Arsrapport 2019

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

AF AB Stockholm, Sverige www.afconsult.com

Transaktioner med naertstdende parter

AF Infrastructure Danmark ApS har haft felgende transaktioner med neertstdende parter:

kr. 2019 2018
Keb af ydelser 3.971.263 10.271.933
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 431.191 374.179
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 461.373 461.380
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 11.464.180
Geeld til tilknyttede virksomheder 28.924.074 34.383.036

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn Bopael/Hjemsted

AF aB Stockholm, Sverige
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