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EY Morgan Manaqement ApS

Arsrapport 2018

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt ersrapporten for Morgan Management ApS for regn-
skabs8ret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten af legges i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bred 2. marts 2019

rsten Erik Rasmussen
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EY Morgan Management ApS

Arsrapport 2018

Den uaf hengige revisors revisionspitegning

Til kapitalererne iMorgan Management ApS

Xonklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Morgan Management ApS for regnskabseret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopqorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes ef ter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs6ret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Grundlag ror konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet irevisionspetegningens afsnit ,,Revisors ansvar for revisionen af 6rsreg nskabet,,. Det er vores opfat,
telse, at det opnSede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab. der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et 6rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besviqelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 6rs-
regnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet

Vores mel er at opne hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasen ig fejlin,
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp6tegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdakke vesentlig fejlinformation, ner sAdan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelig,
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p5 de okonomiske beslutninger. som regn-
skabsbrugerne traffer p3 grundlag af Srsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation iArsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer rev is ionshand linger som reaktion pA disse risici
samt opner revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forersaget af besvigelser er hojere end ved
vasentlig fejlinformation forErsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger. der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhengige revisors revisionspitegning
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p5 grundlag af det opnSede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspStegning gore opmerksom p5 oplysninger herom i Srsregnskabet eller, hvis s5danne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pe det revisi-
onsbevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om 6rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en s6dan m5de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opn8et ved revisionen eller p5 anden m8de synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pE det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 2. marts 2019
Enusr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

ylvad Andersen
statsaut. revisor
mne8854
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR'nr.
stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsEr

Morgan Management ApS
Smedens Ager 6, Norup, 7182 Bredsten

20 23 93 01
27 . auqust 1997
Velle
1. januar'31. december

Torsten Erik Rasmussen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt A116 10, 7100 Vejle

Danske Bank

Direktion

Rev is ion

Bankforbindelse
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Selskabets formel er at drive ridgivnings- og konsulentvirksomhed.

Udvikling iaktiviteter og gkonomiske forhold

virksomhedens resultatopgorelse for 2018 udviser et underskud pE 1.340.g44 kr. mod et overskud p6
2.059.307 kr. sidste 6r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapitat pa
39.374.L77 k(.

Ledelsen anser Srets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder etter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasenflig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Resultatopgorelse

Note kr.

Bruttotab
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

-7.340.844 2.059.307

-42.070
-215.185

-97.409
-81.60s

-257.795
7.748.773

-3.209.911

-773.074
2.898.585

-83.830

-1.718.933
378.089

2.647.747
-582.434

1.080.000
-2.420.844

5.000.000
-2.940.693

-7.340.844 2.059.307
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

AKTIVER
Anlagsaktiver
Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger

Finansielle anlagsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat
ForeslSet udbytte

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortf ristede galdsforpligtelser
Anden geld

Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

Morgan Management ApS

Arsrapport 2018

2018 20L7

4.882.880

4.882.880

32.767.792 44.635.203

32.767.792 44.635_203

37.650.672 44.635.203

Balance

Note kr.

0

0

492.707
378.089
383.945

25.292
0

399.890

1..254.747 425.782

538.355 685.080

7.793.096 1.770.262

39.443.768 45.745.465

125.000
38.169.117

1.080.000

12s.000
40.589.961
5.000.000

39.374.117 45.774.967

69.657 30.504

69.651 30.s04

69.657 30.504

39.443.768 45.745.465

1 Anvendtregnskabspraksis
4 Sikkerhedsstillelser
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I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2018
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2018

Anpartskapital Overfort resultat ForeslSet udbytte

125.000
0
0

43.530.654
-2.940.693

0

i.034.000
5.000.000

-1.034.000

44.689.654
2.059.307

- 1.034.000

125.000 40.589.961
-2.420.844

0

s.000.000
1.080.000

-5.000.000

45.7 t4.961
-1.340.844
-5.000.000

0
0

125.000 38.169.117 1.080.000 39.374.1t7
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Morgan Management ApS

Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for Morgan Management ApS for 2018 er af lagt i overensstemmelse med Srsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er af lagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstSr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pE betalingsdagen, indregnes i

resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pE tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-
forpligtelsens opst8en eller indregning i seneste 6rsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under
f inansielle indtegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning mSles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet p6 veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttotab

I resultatopgorelsen er nettoomsetning og eksterne omkostninger med henvisning til Srsregnskabslo-
vens $ 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt bruttotab.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt i 6rets lob.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabs6ret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, deklarerede udbytter fra andre verdi-
papirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende andre
verdipapirer og kapitalandele.

EY

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og 6rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til 6rets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Virksomheden indgSr i sambeskatning med ovrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (f uld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum i henhold til de geldende
satser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleg i henhold til de galdende satser for rentetillag til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver mEles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestSr af borsnoterede aktier og obligationer, mSles til dagsverdi
(borskurs) p5 balancedagen og en vardi beregnet ved hjelp af almindeligt anerkendte vardiansat-
telsesprincipper, sifremt verdipapirerne ikke er borsnoterede.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris

Der foretages nedskrivning til imodeg6else af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pE individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pA vardiforringelse p5 individuelt
niveau, vurderes p5 portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres
primert pA debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret p5 historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorp6 der kun er ubetydelige risici for vardiendringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Egenkapital

Foresl6ef udbytte

Foresl6et udbytte indregnes som en forpligtelse pE tidspunktet for vedtagelse p5 den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for Eret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, s5 forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgorelsen over 16neperioden. I f inansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pE finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geldsforpligtelser mEles til nettorealisationsverdien.
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Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

270.864
0

4.327

65.966
13.587

2.O52

215.185 81.505

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 1 1

3 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

0
-378.089

582.434
0

-378.089

4 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed iaktiver pr.31. december 2018.

582.434

13


