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EY Morgan Management ApS

Arsrapport 2015

LedelsespEtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for Morgan Management ApS for regn-
skabseret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for reqnskabs:ret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

A rsr indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

marts 201

Torsten Erik Rasmussen
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Arsrapport 2016

Den uaf hangige revisors revisionspEtegning

Til kapitalejerne iMorgan Management ApS

Konklusion

Vi har revideret Arsregnskabet for Morgan Management ApS for regnskabs6ret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes ef ter irsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at ersregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
1. januar - 31. december 2016 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspAtegningens alsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsreg nskabet,'. Vi er uafhengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i

henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn6ede revisionsbevis er tilstrekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsreqnskab, der qiver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret lor den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig lejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
drilten; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 6rsregn-
skabet pA grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g6re dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores mel er at opne hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspAtegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nEr sEdan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pi de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treffer pE grundlag af 6rsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er g*ldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i6rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pA disse risici
samt opnEr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er h6jere end ved
vasentlig fejlinformation forArsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opner vi forstAelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stillinq til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon oq tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionspStegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af;rsregnskabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pE grundlag af det opneede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed. skal vi ivores revisi-
onspStegning gore opmerksom p5 oplysninger herom iersregnskabet eller, hvis sedanne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p5 det revisions-
bevis, der er opnEet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan tortsatte driften.

Tager vistilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af ersregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en sSdan m8de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placerinq
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opneet ved revisionen eller pE anden mide synes at indeholde vasenllig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 18. marts 2017
ERNsT & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

ars Tylvad Andersen
statsaut. revisor
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Lede lsesbe ret n ing

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabser

Morgan Management ApS
Smedens Aqer 6. Norup, 7182 Bredsten

20 23 93 0L
27. august 1997
Vejle
f. ianuar - 31. december

Torsten Erik Rasmussen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 1O. 7100 Vejle

Danske Bank

Direktion

Rev is ion

Bankforbindelse
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formel er at drive redgivnings- og konsulentvirksomhed.

Begivenheder elter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stillinq.

Udvikling iaktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2016 udviser et overskud pE 4.101.613 kr. mod 4.083.854 kr.
sidste 5r, og virksomhedens balance pr. 31. december 20 16 udviser en egenkapital pA 44.689.654 kr.
Ledelsen anser erets resultat for tilfredsstillende.
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20L6 2015

Resultatopgorelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af Srets resultat

Arets resultat

4.371.596
-422.244

1.117.363
-579.O22

3.949.352
1.607.880

-44.060

598.341
5.137.386

-83.129

5.573.772
-1.411.559

5.652.598
-7.568.744

4.101.613 4.083.854

Forslag til resultatdisponering
Foresl6et udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

1.034.000
3.067.613

1.012.000
3.071.854

4.101.513 4.083.854
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20L6 20L5

43.250.383 41.510.013

43.250.383 41.510.013

43.250.383 41.510.013

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlagsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat
ForeslSet udbytte

Egenkapital ialt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Gald til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

0
0

477.438

15.9s6
29.645

354.953

477.438 400.554

2.446.366 797.748

2.923.804 598.302

45.774.187 42.108.315

125.000
43.530.654
1.034.000

125.000
40.463.O41
1.012.000

44.689.654 47.600.047

77.949
361.476

1.105.168

8.696
727.O70
372.508

1.484.533 508.274

1.484.533 508.274

46.774.L87 42.108.31s

1 Anvendtregnskabspraksis
4 Sikkerhedsstillelser

8



EY Morgan Management ApS

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

125.000

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat
Udloddet udbytte

Egenkapital
31. december 2OL6

Anpartskapital Overf6rt resultat
ForeslSet

udbytte I alt

.000
0
0

572 37.391.188
3.071.854

0

998.000
1.012.000
-998.000

38.514.188
4.083.8s4

-998.000

0
0

40.463.O41
3.067.613

0

1.012.000
1.034.000

- 1.012.000

41.600.041
4.101.613

-1.012.000

125.000 43.530.654 1.034.000 44.689.654
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1

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Morgan Management ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med 6rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste er.

Resultatopgorelsen

Bruttotortjeneste

I resultatopgorelsen er nettoomsatning, andring ilagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udf6rt for egen regning og opf6rt under aktiver, andre driftsindtagter o9 eksterne
omkostninger med henvisning til Srsregnskabslovens o 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt
bruttofortjeneste.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i Srets l6b.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af erets forventede skattepligtige indkomst og 6rets regule-
ring at udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfores til erets re-
sultat og iegenkapitalen med den del. som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

10

Valutaomregning

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opster mellem transaktionsdagens kurs og kursen pA betaiingsdagen, indregnes iresul-
tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pE tidspunktet for tilqodehavendets eller qelds-
forpligtelsens opst6en eller indregning iseneste Srsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finan-
sielle indtegter og omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsetning mAles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pA veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabs6ret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, deklarerede udbytter fra andre vderdi-
papirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende andre
verdipapirer og kapitalandele.



Morgan Management ApS

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtreqnskabspraksis(fortsat)

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber iforhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum ihenhold til de geldende sat-
ser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillag i henhold til de galdende satser for rentetilleg til administrationsselska-
bet.

Ba lancen

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestEr af borsnoterede aktier og obligationer, mAles til dagsverdi
(b6rskurs) pe balancedagen og en verdi beregnet ved hjdlp af almindeligt anerkendte verdianset-
telsesprincipper, s6fremt vardipapirerne ikke er borsnoterede.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mSles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegeelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en obiektiv indikation p6, at et individuelt tilgodehavende er vaerdilorringet, Ioretages nedskrivning
pA individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pA verdiforringelse pE individuelt
niveau, vurderes pi portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres
primart pe debitorernes hjemsted og kreditvurdering ioverensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De ob.iektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pA historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opg6res som forskellen mellem den regnskabsmessige vardiaf tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorp5 der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Egenkapital

Forcsdet udbytte

Foresleet udbytte indregnes som en lorpligtelse pE tidspunktet for vedtagelse pA den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for eret. vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

EY
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepliqtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmpssig og skattemassig verdiaf aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattem.essigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opst8-
et pA anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfel-
de, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mAles udskudt
skat pi grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen,

Udskudt skat mEles p6 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nAr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind'
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning iudskudte skatteforptigtelser inden for samme jurisdiktion.,€ndring i

udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes iresultatopgorelsen.
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20L6 20L5

Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

362.873
54.348
5.023

459.599
54.348

5.075

422.244 579.O22

Gennemsnitligt antal f uldtidsbeskaftiqede 1 1

3 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrorende tidligere 3r

1.408.712
15.956

-13.1 09

1.438.584
1.368

728.792

4 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed iaktiver pr.311122076.

7.4L7.559 1.568.744
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