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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Dansk Vindenergi ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tylstrup, den 31. maj 2016

Direktion

Niels Mejlholm
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Dansk Vindenergi ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Vindenergi ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 31. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift, projektering, etablering og investering i vindmgller.

Selskabet ejer og driver 32 vindmgller ved udgangen af 2015 og ejer andele i vindmellelaug. Selskabets
vindmagller producerer det arlige elforbrug i ca. 17.500 danske husstande.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for utilfredsstillende, og skal ses i lyset af de lave afregningspriser for
vindmellestrem.

Selve driften af selskabets vindmaller har veaeret tilfredsstillende og har vaeret begunstiget af god vind i
2015. Grundet lave priser for vindmellestrem, er der imidlertid foretaget en ekstraordinaer nedskrivning
pa vindmeller pa 16 mio.kr., hvilket naturligvis har pavirket arets resultat vaesentligt.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dansk Vindenergi ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af el, mglledele og serviceydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlaeg samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 20-30 ar 0%
T 1 LA o)1= PP 10 ar 0%
(A2 Te 1011 LU PP 6-25 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Hvis handelsvaerdien af anlaegsaktiver vurderes at vare lavere end den saledes beregnede nedskrevne
veerdi, sker der nedskrivning til handelsvaerdi. Der er i 2015 foretaget en nedskrivning pa kr. 16.000.000
som fglge af dette princip.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke dattervirksomhedernes
underbalance.

Andele i vindmgllelaug indregnes til den forholdsmaessige andel af egenkapitalen i vindmgllelauget.
Finansielle anlaegsaktiver i @vrigt males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........coiiiiiiiiiiiiiine

PersonaleomKkoStNiNger . ..c.uiieiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaeenas
AfSKIIVNINGEI .« et ieii i i eereeieeeeneeaanaeenes

DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiinereeneeneeneeneeneeneeeenes
Indtaegter af kapitalandele.........ccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiininnnn.,
Finansielle indtagter.....cooveiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKostNiNger......ccovveiiiiiiiiiieiniiiieineenenneenes
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiiiiieereeneeneeneeneeeenes

SKat af Arets resULtat. . ..v.eveieeieeiiiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret......o.v.vveririniniiiieneinenenenenennnns
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note 2015
kr.

23.825.377

1 -929.108
-23.194.007

-297.738
903.005

0

-506.871

98.396

2 638.314

736.710

90.000
646.710

736.710

10

2014
kr.

23.332.287

-1.027.586
-19.934.448

2.370.253
1.324.554
10.516
-1.266.837
2.438.486
3.772

2.442.258

90.000
2.352.258

2.442.258
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015
kr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 8.732.250
Tekniske anlaag 0g Maskiner......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeanen, 67.967.594
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccccvvveviiniennnn.. 345.456
Materielle anlaagsaktiver.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieienenens 3 77.045.300
ANdre Vardipapirer. . .c.o.eceei i i e 19.278.222
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 4 19.278.222
ANLZEGSAKTIVER. .. .ciiitiitiitiiiieieeeeeeeeenneeneaneaneeness 96.323.522
Tilgodehavender fra salg .....coeveeieiieiiiiiiiiiiiriiienineeeennees 3.507.161
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 328.305
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 266.353
Tilgodehavende selskabsskat........cooeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinann... 0
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e ieaaeas 4.101.819
OMSZETNINGSAKTIVER. ......eitiiiiiiiiiiiiiiiinieeneeneeneeneeenes 4.101.819
AKTIVER. ...t eeee e e e e nee e e e nees 100.425.341
PASSIVER
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiiieiiieiieineeeneeeenaaans 125.000
Overfart OVerskud........oeeeeereieieieneieiinieeieeieeneeeneeaneenes 75.572.202
EGENKAPITAL ..ottt i s s et e e e eeaenaennenaes 5 75.697.202
Hensaettelse til udskudt skat.......cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiannn, 9.749.589
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiiienennennennes 9.749.589
BaNKLAN .. euenieiiiiiiie e 0
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 6 0
Kortfristet del af langfristet gaeld......covvvviiviiiiiiiiiiiiinne, 6 0
Geeld til pengeinstitutter.....oocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3.603.523
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnvennnnn. 629.414
Selskabsskat,...oeeerreier it 610.976
Anden Gaeld...ooinniiii i e e e e e naeeas 10.044.637
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........v.cvvverininienenennnen, 90.000
Kortfristede geaeldsforpligtelser............covviiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 14.978.550
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieieeeeeeeneenennenns 14.978.550
PASSIVER. ... .ot et et et eeeeeaeeneaans 100.425.341
Eventualposter mv. 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

11

2014
kr.

1.846.493
87.616.228
461.708
89.924.429

23.391.013
23.391.013

113.315.442
2.796.199
944.141

0

41.358
3.781.698
3.781.698

117.097.140

125.000
74.925.492

75.050.492

14.232.879

14.232.879

12.166.836
12.166.836

4.497.467
864.570
257.592

0

9.937.304

90.000
15.646.933

27.813.769

117.097.140
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns
Andre omkostninger til social sikring........cccoeeiiiiiiiiiininnn...

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et e
Nedskrivning .....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiceeaeen
Arets afskrivninger .........coevveviiiiniiiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015..

Finansielle anlaegsaktiver

2015
kr.

910.191
18.917

929.108

-638.314

-638.314

Grunde og Tekniske anlaeg og

bygninger

2.990.454
7.141.889

0
10.132.343

1.143.961
0

0
256.132
1.400.093

8.732.250

maskiner

155.972.431
5.632.768
-2.500.000
159.105.199

68.356.203
0

16.000.000
6.781.402
91.137.605

67.967.594

KOStPris 1. Januar 2015, . .ceieeiiiiittiiiiiiiieeteeeeineeeeeeeennnaneeeeessnnseeseaaanns
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiitiiiiiiiii i e e e eaieeanaeas

Nedskrivninger 1. Januar 2015, ..ccueeiiitiiiiiieiieeneeeeineerernrerenateeonasennnes
Arets NEASKIIVIINGEE . ..vvinieiiie et aeae e
ANAre reULEIINGEY . . ettt iii it ii i ee it te ettt reneerenaeeeenasesenneesonneennnes
Nedskrivninger 31. december 2015.......cc.eiitiiitiiitiiieeiieeineeeneeeneeeneeaneens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

2014
kr.

1.005.970

21.616

1.027.586

-3.772

-3.772

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

2.962.574
40.219
-27.026
2.975.767

2.500.866
-27.026

0
156.471
2.630.311

345.456

Andre
veaerdipapirer

28.749.930
28.749.930

-7.530.252
-5.025.644
3.084.188
-9.471.708

19.278.222

Andre vaerdipapirer bogfart til 19.128 tkr. omfatter ejerandele i Rendbak Vindmellelaug 1/S
(Aalborg) samt Nejst Vindmgllelaug 1/S (Brenderslev).

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiienaene. 125.000 74.925.492 75.050.492
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 646.710 646.710
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiinennen.. 125.000 75.572.202 75.697.202
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Banklan........ccceeeenenininnnnnnen. 16.664.303 0 0 0
16.664.303 0 0 0

Eventualposter mv.
Via ejerandel i interessentskaber, haefter selskabet for de samlede gaeldsforpligtelser i
Rendbaek Vindmellelaug I/S og Nejst Vindmallelaug 1/S.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har over for pengeinstitut ydet pant i 7 stk. vindmgller med grundareal for i alt
44.000.000 kr. Den bogfarte veerdi af disse 7 vindmegller inkl. grundarealer udger i alt
50.349.356 kr. Der er ligeledes afgivet pant i labende afkast fra disse vindmgaller. Selskabet
har desuden ydet pant i 6.422 andele i Nejst Vindmeallelaug 1/S. Den bogferte vaerdi af disse
udger 16.189.302 kr.

Selskabet har herudover ikke udstedt pantsatninger eller garantier.
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