JA Invest Aalborg ApS

Stubben 34, 9260 Gistrup
CVR-nr. 202372 44

““ll”“tum.

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling, den 3. maj 2016

Som dirigent: s
P4

P

Aesessssenienacasnsasescsascenacersesssasnssnstnrns

- Christian Sgrensen

EY

Building a better
working world



JA Invest Aalborg ApS
Arsrapport 2015

Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors erklaringer

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Beretning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resuitatopggrelse
Balance
Egenkapitalopgerelse
Noter

VoOoO~NOO DDA W N

Ernst & Young P/S - Vestre Havnepromenade 1A - Postboks 710 - 9100 Aalborg - CVR-nr. 30 70 02 28
61137372.cw



JA Invest Aalborg ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for JA Invest Aalborg ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gistrup, den 3. maj 2016
Direktion:
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i JA Invest Aalborg ApS

Pategning pd &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for JA Invest Aalborg ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisio-
nen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som
beskriver den usikkerhed, der er forbundet med veerdiansattelse af tilgodehavender.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 3. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerseiskab
CVR-ny. 3070 02 28

Niels David Nialsen %as S. Kallehauge

statsaut. reviso statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er eje aktier og anparter i andre selskaber samt dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa -240.817 kr. mod -695.759 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 6.633.898 kr.

Arets resultat er negativt pavirket af den gkonomiske udvikling i danfoil a/s. Selskabets ledelse anser
resultatet for vaerende utilfredsstillende. JA Invest Aalborg ApS har ultimo 2015 afheendet dets
ejerskab i danfoil a/s.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabs&rets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr. 2015 2014
Bruttotab -31.046 -38.463
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -597.109 -11067:093

3 Finansielle indtagter 331.588 537.988
Finansielle omkostninger -4.100 -21.821
Resultat for skat -300.667 -589.389

4 Skat af arets resultat 59.850 -106.370
Arets resultat -240.817 -695.759

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -240.817 -695,759

-240.817 -695.759
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
6 Sikkerhedsstillelser

JA Invest Aalborg ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
1.707.099 3.091.306
821.704 1.139.430
3.825.947 1.059.721
6.354.750 5.290.457
6.354.750 5.290.457
0 1.811.670

35.330 0
35.330 1.811.670
303.589 807
338.919 1.812.477
6.693.669 7.102.934
250.000 250.000
6.383.898 6.624.715
6.633.898 6.874.715
31.880 106.370
31.880 106.370

0 11.716

6.640 88.883
21.251 21.250
27.891 121.849
27.891 121.849
6.693.669 7.102.934
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

JA Invest Aalborg ApS

Arsrapport 2015

Seiskabskapitat Overfgrt resuitat | alt
250.000 6.624.715 6.874.715

0 -240.817 -240.817

250.000 6.383.898 6.633.898
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for JA Invest Aalborg ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggreisen

Bruttotab

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til drsregnskabslovens & 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttotab.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre merveardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og -omkostninger indeholder renter, omkostninger, realiserede- og urealiserede
kursgevinster og tab fra andre kapitalandele og verdipapirer. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Skat af rets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgsrelsen med den del, der kan henfgres til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter virksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den ne-
gative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved keb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser maies til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virk-
somhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem af-
haendelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskre-
vet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes iresul-
tatopgerelsen under finansielie poster.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvardien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er bgrsnoterede, og en vardi beregnet ved hjalp af almindeligt aner-
kendte veaerdiansaettelsesprincipper, safremt veerdipapirerne ikke er bersnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p&, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundiag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgegrelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter m.v., indregnes ved Ianoptagelse til
kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. |
efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Pvrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har pr. 31. december 2015 et tilgodehavende pa 3.826 t.kr. hos danfoil a/s samt dele af
dette selskabs ejerkreds.

Tilbagebetaling af tilgodehavendet er afhangig af den fremtidige drift og likviditet i danfoil a/s. danfoil
a/s har i 2015 realiseret et resultat f@r skat pa -4.188 t.kr., men selskabets ledelse har positive
forventninger til den fremtidige drift og likviditet i selskabet, som understetter tilbagebetaling af
tilgodehavendet.

danfoil a/s har i arets lgb ivaerksat initiativer til tilpasning af organisationen og nye salgsaktiviteter,
ligesom et storre produktudviklingsprojekt er afsluttet og implementeret i produktprogrammet. De
igangsatte tiltag forventes at pavirke den fremtidige indtjening positivt.

| sagens natur er der usikkerhed knyttet til resultatet af den fremtidige indtjening.

kr. 2015 2014

Finansielle indtaegter
Indtaegter af andre kapitalandele, veaerdipapirer og tilgodehavender,

der er anlaegsaktiver 142.131 139.25]
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 0 113.035
Kursregulering og afkast af vaerdipapirer 0 285.702
Andre finansielle indtagter 189.457 0

331.588 537.988

Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 14.640 0

Arets regulering af udskudt skat -74.490 106.370
=59.850 106.370

Finansielle anlaegsaktiver

kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Associerede virksomheder

Inelco Grinders A/S Fjerritslev 33:88'% 5.121.298 2.227.003
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for opfyldelse af enkeltstdende kreditramme pa 250 t.kr. i Spar Nord Bank A/S i
forbindelse med investering i andre kapitalandele er der givet pant i andre kapitalandele pa 822 t.kr.

Selskabet har over for danfoil a/s forpligtet sig til at stille den ngdvendige likviditet til rddighed for
danfoil a/s i 2016.
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