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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for OKF Consult A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 22. april 2016

Direktion

Ole Klitgard Friis

Bestyrelse

Ole Mglgaard Ole Klitgard Friis Malene Munk Friis Al Assaad
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i OKF Consult A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for OKF Consult A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 22. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets  vaesentligste  aktiviteter er udlejning af ejendomme, konsulentaktivitet,

investeringsaktivitet, samt eje kapitalandele i datterselskaber og associerede virksomheder, og
formueplacering/formuepleje i gvrigt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB.....oiitiiiiiitiiieieieeieeneeeaeeeneeenneaaneennennnes
110N 1<) PP PP PP PPN
Af- 08 NedsKriVNINGer....cooiiiiiiiii it eeieeneeaenaees
Andre driftsindtaegter....oooviiiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieitteieeeneeeneeenneeaaeenneenneenneennes
Indtaegter af kapitalandele........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine,
Indtaegter af vaerdipapirer.....ooeveeieiiiiiiiiiiiiiiireieenenaes
Finansielle indtagter......oovviiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKoStNiNger......cccvveiiiiiiiiiiiiniiieiierenneenennees
RESULTAT FOR SKAT ...eitiiiiiiiiiiieiieeieeneeneeneeneeneeneanees

SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i ieeiieeeiinieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vovuvvvrinininenenennnnnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

2015
kr.

-407.693
-2.172.101
-319.171
543.080
-2.355.885
6.057.939
11.214.919
554.109
-3.453.343
12.017.739
-1.395.739

10.622.000

4.000.000

5.157.939
1.464.061

10.622.000

2014
kr.

-834.234
-2.086.871
-821.743
15.000
-3.727.848
9.060.581
13.194.731
769.443
-2.350.694
16.946.213
-1.935.180

15.011.033

1.500.000

5.960.069
7.550.964

15.011.033
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Investeringsejendomme

Indretning lejede loKaler......cooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciie e,

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder.
Vaerdipapirer.......coeveveeennn...

Lejedepositum

og andre tilgodehavender.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat.
Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer..............
Veaerdipapirer.....................

Likvider.......ccoovvvvviviiiinnn.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiniinin e

AKTIVER.......cocvviiiiiininnenn.

Note 2015
kr.

11.576.330

0

848.407

3 12.424.737

13.703.113
13.242.093
1.560.940

99.100
4  28.605.246

41.029.983
24.140.967
357.000

0

1.397.952
1.096.898
26.992.817

113.543.419
113.543.419

2.644.494

143.180.730

184.210.713

2014
kr.

0

844
1.160.940
1.161.784

10.531.269
11.355.997
1.458.083

96.740
23.442.089

24.603.873
16.022.808
350.000
37.942
5.625.873
1.882.939
23.919.562

109.028.660
109.028.660

8.896.802

141.845.024

166.448.897
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015
kr.
AKEIEKAPItAl. c.eeeiee e e aee 500.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 26.273.732
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i 143.859.196
Foreslaet udbytte for regnskabSaret........v.v.vverinininenenennnen., 4.000.000
EGENKAPITAL ..ottt i s i e e e e eeaenaennenaes 5 174.632.928
UdSKUAE SKaT. e utieeiireiirtiiiir et e et et eeneeeeeeneeeneeanens 7.952
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiieneniennennes 7.952
Kreditinstitutter. .ot ee e e 5.754.313
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 6 5.754.313
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvvviviiiiiiniiiininn., 6 210.000
Geeld til pengeinstitutter.....cocvviiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3.006.500
Geeld til tilknyttede selskaber.......cvveieiiiiieiiiiiiiiiiinennnennn, 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccovviiiiiiiiiiinnn... 163.905
Anden gald...coinniiii i i e e e e e 407.018
Periodeafgraensningsposter......ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenan, 28.097
Kortfristede geaeldsforpligtelser............covviiiiiiiiiiiiiinnnn, 3.815.520
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccueiiiiiiiiiieiieiieiieeieeeeeeneeneanenn, 9.569.833
PASSIVER. ... .o e et et e eeeeeaeenaaaes 184.210.713
Eventualposter mv. 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

2014
kr.

500.000
21.115.793
142.395.135
1.500.000

165.510.928
0

0

0

0

0
704.332
32.491
201.146
0
937.969
937.969

166.448.897
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NOTER

Lenninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2014: 1)

LON 08 GaZEI .eiueetirriieineeerreeannnneeeseeaannnes
Bidrag til pensionsordninger........ccccovvviniennnn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.....cccviiiiiiiiiiiinnnnnnnnn.
TilGaANG .t iiei i e e eer e eneeaas
Kostpris 31. december 2015............cc.cee.....

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015..............
Arets afskrivninger ........ccoeveviiiiniiiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015..

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015......cccvviiiiiniiiinenennnenns
Kostpris 31. december 2015............ccc.cun..n....

Opskrivninger 1. januar 2015.......ccccovvviiniennnn...
Udloddet resultat .......ccevveeviiiiiiiiiiiennnnnnn..
Arets opskrivninger .........ooevveviniiiiniiiiniinennen.
Opskrivninger 31. december 2015.................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Investerings-
ejendomme

0
11.576.330
11.576.330

0
0
0

11.576.330

2015
kr.

2.108.920
60.185
2.996

2.172.101

1.344.435
7.832
43.472

1.395.739

Indretning
lejede lokaler

286.243
0
286.243

285.399
844
286.243

0

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

333.333
333.333

10.197.936
0
3.171.844

13.369.780

13.703.113

2014
kr.

2.024.920
58.941
3.010

2.086.871

1.964.631
0
-29.451

1.935.180

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

2.205.333
0
2.205.333

1.044.393
312.533
1.356.926

848.407

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

338.141
338.141

11.017.856
-1.000.000
2.886.096
12.903.952

13.242.093

10

Note
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. januar 2015, ...ceiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeennnnnees
LI 1T o T~ PP
Kostpris 31. december 2015

Opskrivninger 1. januar 2015,

Arets opSKIVIINGEr . ....iviiieiiei e,
Opskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Ejendomsaktieselskabet Maren Poppes Gard, Aalborg

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

GFH Holding ApS, Aalborg.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiii it ce e et eeie e aaees

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015......

/Zndring af egenkapital som

folge af praksiseendring..........

Korrigeret egenkapital 1.

januar 2015.....ccciceiiiiniinannn
Betalt udbytte.........cceeeenin

Forslag til arets

resultatdisponering...............

Egenkapital 31. december

Aktiekapital

500.000

500.000

500.000

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

veerdis
metode

10.197.937 142.095.135

10.917.856

21.115.793 142.395.135

5.157.939

26.273.732 143.859.196

300.000

1.464.061

Lejedepositum
og andre til-
Verdipapirer godehavender
1.600.000 96.740
0 2.360
1.600.000 99.100
-141.918
102.858
-39.060
1.560.940 99.100
Stemme- og
ejerandel
..................... 66,67 %
Stemme- og
ejerandel
33,33 %
Foreslaet
Overfert  udbytte for
overskud regnskabsaret | alt

1.500.000 154.293.072

11.217.856

1.500.000 165.510.928
-1.500.000 -1.500.000

4.000.000 10.622.000

4.000.000 174.632.928

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Kreditinstitutter................... 0 5.964.313 210.000 4.914.313
0 5.964.313 210.000 4.914.313

Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet lejemal, som kan opsiges med 6 mdr. varsel. Selskabet har overfor
tredjemand stillet kaution for tilknyttede selskabers mellemvaerende med pengeinstitutter og
realkreditinstitutter for i alt 11.265 tkr. pr. 31. december 2015.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for OKF Consult A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

o Kapitalandele i associerede virksomheder er indregnet efter indre vaerdis metode.
Kapitalandele i associerede virksomheder var tidligere indregnet til kostpris. Z£ndringen skyldes,
at dette giver et mere retvisende billede af selskabets reelle egenkapital og resultat.

Sammenligningstal vedrgrende praksisaendringen er tilpasset for sidste ar. Praksisaendringen er
indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten

Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne pavirker egenkapitalen, der pr. 1. januar 2015 er
foreget med 11,2 mio.kr., balancen er pr. 1. januar forgget med 11,2 mio. kr., herudover er arets
resultat forgget med 1,8 mio. kr. vedrgrende resultat af associerede virksomheder.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Huslejeindtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabs-
arets udlgb. Eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og administration. Opkravede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z&ndringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopggrelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opgeres veaerdien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill
afskrives lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er
foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil,
samt branchemaessige forhold.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af tilknyttede virksomheder
anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede- og associerede
virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Egenkapital
Ikke indbetalt selskabskapital praesenteres efter bruttometoden, hvor der indregnes et tilgodehavende i
omsatningsaktiver og en bunden reserve under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger.

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



