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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Vrejlev Landbrug ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vra, den 30. juni 2024

Direktion:

Thomas Risager Kjaer

Bestyrelse:

Grete Kjaer Thomas Risager Kjaer
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Vrejlev Landbrug ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vrejlev Landbrug ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen

Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar overgaet fra udvidet gennemgang til revision
efter internationale standarder. Sammenligningstallene er ikke revideret efter internationale
standarder, men revideret efter erklaeringsstandarden for sma virksomheder (udvidet gennemgang).

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........counieniiii

Driftsresultat far afskri

vhinger (EBITDA)........ccovvveviiiiiiiiiieiieeei,

Resultat af primaer drift..........coooiiiiiii
Finansielle poster, Netto........ccooiviiiiiiiiiii e,
Arets reSultat for SKAt..........veeeeeeeeee e,
Arets TeSULLAL .......eeeieeeee e,

Balance

BalanCeSUM ... ..eiieiii e,
e LT 0] = o] | - TR

Pengestremme

Pengestreamme fra driftsaktivitet............cooooiviiiiiiiini
Pengestreamme fra investeringsaktivitet............cccocoeviiiiiiiinnninn

Pengestremme fra fina

nsieringsaktivitet..............cooeeiiii i,

Pengestramme i alt......ccoovviiiiiii e

Investeringer i materie

Nogletal

lle anlaegsaktiver.........ccooovviiiiiiiiiiieiiie,

SOlIItetSGrad. .. .ccveiiiiii e

Egenkapitalforrentning

2023
tkr.

18.009
3.340
-146
-4.261
-4.403
-2.411

250.029
66.290

5.770
-41.972
36.202
0
-48.725

26,5
3,7

2022
tkr.

15.409
3.479
691
-1.653
19.761
15.686

203.813
63.988

-29.078
17.119
11.959

0
-7.779

31,4
27,6

2021
tkr.

11.139
1.518
-935
963
1.805
2.162

159.462
49.844

-14.362
-10.441

3.468
-21.335
-10.441

31,3
8,7
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HOVED- OG NGGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er svineproduktion.

Usadvanlige forhold
Som fglge af manglende indregning af udskudt skat vedrgrende landbrugsjord og korrektion af
varebeholdninger, er der foretaget en korrektion pa i alt 1.542 tkr. under selskabets egenkapital.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses som vaerende ikke tilfredsstillende.

Prissaetning pa grise har i farst halvar ikke vaeret tilstraekkelig til at daekke de stigende omkostninger,
der kom med over fra 2022. Efter fgrste halvar har priserne dog normaliseret sig. Der er stadig en
effektivitetsmaessig fremgang i bedriften, og udviklingen forventes at komme med over i 2024.

Renten er i 2023 steget mere end forventet, hvilket er med til at bidrage til det utilfredsstillende
resultat.

| 2023 er der udvidet med endnu et sohold, hvilket forventes at komme til at bidrage positivt i 2024.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Med de effektiviseringstiltag, der blevet foretaget i 2022, var forventningen, at det ville sla hurtigere
igennem. Der har vist sig positive takter gennem 2023. Dog er den forventede effektivitet forst set i 2.
halvar 2023. Hertil er der taget yderligere tiltag for at udrydde PRRS, hvilket er omkostningstungt.

Herudover er der opstartet nyt sohold, hvilket har bidraget med yderligere omkostninger. Det nye
sohold forventes at pavirke positivet i 2024. Som naevnt herudover er renteniveauet landet hgjere end
forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Selskabet har ikke padraget sig unormal finansielle risici.

Miljeforhold

Selskabet foretager alle miljegforanstaltninger til at sikre de omkringvaerende miljger igennem
investering i ny teknologi, medarbejdertrivsel og dyrevelfaerd. Der kigges ligeledes lgbende pa
muligheder for forbedring samt opdatering i forhold til nye krav.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer, at de positive takter, der er set pa effektiviteten i bedriften, fortsaetter ind i
2024. Prisen pa grise og pa foder forventes at vaere pa niveau med udgangen af 2023. Det nyopstartede
sohold forventes at pavirke positivt i 2024.

Yderligere forventes det, at renterne enten fasterholder niveauet ved udgangen af 2023 eller vil vaere
let faldende det kommende regnskabsar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

DRIFTSRESULTAT F@R AFSKRIVNINGER (EBITDA)..................

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
aANlagSaKEIVE. . e e
Andre driftsomKOStNINGEr.....cviuiiiiiiiiiiiiiiiireiieeeneeaennees

DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiieieeneeneeneeneeneeneeneeneenees
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ...........
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiae,
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiinennnenn.
RESULTAT FOR SKAT ...eiiniiiiiiiiiiiiieieneeieeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSUILAL. ...veive i enienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiie et etie et e eeie e e eeanee

2023
kr.

Note

18.009.103

1 -14.483.312

3.525.791

-3.485.997
-186.228

-146.434
4.374

2 821.827
-5.083.084

w

-4.403.317

4 1.992.074

5 -2.411.243

10

2022
kr.

15.408.504

-11.904.459

3.504.045

-2.788.612
-24.831

690.602
20.723.699
131.719
-1.784.616
19.761.404
-4.075.384

15.686.020
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2023 2022

kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver........cccvvvvviiiinninnn.. 0 4,022
Immaterielle anlaegsaktiver..........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 6 0 4.022
Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i 42.634.528 39.198.820
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns 15.421.712 12.208.567
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn... 291.602 178.695
N o] o« PP 107.416.000 64.786.031
StamMbESEtNING. ..ttt ittt i 11.467.300 10.704.100
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianaeans 7 177.231.142 127.076.213
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevnvennn... 1.414.572 6.910.198
Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn... 8.467.619 8.122.399
Finansielle anlaagsaktiver........cccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenne.. 8 9.882.191 15.032.597
ANLZEGSAKTIVER. .. .eititiitiitiieiiieeeeeeeeeneeneaneeneeness 187.113.333 142.112.832
Foderbeholdning.......ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ecneeeenaees 4.066.894 3.135.325
13 1 P PP PP PP P PP 24.009.370 21.838.205
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e, 28.076.264 24.973.530
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenen.... 1.188.078 1.783.351
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 25.572.512 26.446.307
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 7.894.750 8.490.287
Tilgodehavende selskabsskat........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 184.371 0
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiieiiiiiiriieieiierenneenennees 9 0 6.917
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 34.839.711 36.726.862
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiiieeeieeieeieeneeneenaeneanes 62.915.975 61.700.392
AKTIVER. ... e e e e e e e e e ee e enee e 250.029.308 203.813.224
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode..........
Overfart resultat.....ceeeeereiireiiiiiiii i e e e reeeaneannes

EGENKAPITAL ...ttt eeiiii e eeeiineeeeeenas
Hensaettelser til udskudt skat........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeeennns

Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiiiiereenees
Geeld til pengeinstitutter.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeaenas
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.........ccvvviiiiinnannnn
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees
Langfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiin...

Geeld til realkreditinstitutter.....c.ooeveieiiiiiiiiiiiiiieineennee,
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Geeld til associerede virksomheder........cccoevviiiiiiiiiiiinnnnnn...
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse........ccevvvviiinnnennn
Selskabsskat,..oveirreiireiiiii i e e
Anden @ald...coinneiiii i e e e e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaen,
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieae

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Koncernregnskab

2023
kr.

Note

126.000
14.523.336
1.164.572
50.476.165

66.290.073

10 8.149.024

8.149.024

105.447.344
3.150.000
15.588.530
5.099.590

11 129.285.464

1.639.750
11.237.631
6.370.006
18.213.902

0

33.934

0

8.427.069

12 382.455
46.304.747

175.590.211

250.029.308

13

14

15

16

12

2022
kr.

126.000
8.161.792
6.660.198

49.039.810

63.987.800

8.627.274

8.627.274

56.633.226
0
15.073.610
5.590.500
77.297.336

910.293
28.127.053
5.653.817

0

53.930
2.487.629
6.114.304
9.988.343
565.445
53.900.814

131.198.150

203.813.224
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopskriv-
Reserve for ning efter
opskriv- indre veerdis Overfort
Anpartskapital ninger metode resultat | alt
Egenkapital 31. december 2022............ 126.000 8.161.792 6.660.198 50.581.911 65.529.901
Korrektion af fejl.....cceevvvivinniiinnninnne -1.542.101 -1.542.101
Korrigeret egenkapital 1. januar 2023.. 126.000 8.161.792 6.660.198 49.039.810 63.987.800
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 4.374 -2.415.617 -2.411.243
Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivninger.........ccccocuviuienne.n. 6.042.969 6.042.969
Overforsler
Modt./dekl. udbytte........ccecvvenenne.n... -5.500.000 5.500.000 0
Tilladt udligning......ccovvviiiiieininnnnnnn 1.648.028 -1.648.028 0
Skat af egenkapitalbevaegelser............ -1.329.453 -1.329.453

Egenkapital 31. december 2023.......... 126.000 14.523.336 1.164.572 50.476.165 66.290.073
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Resultat af associerede virksomheder..........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnen,
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vviiiiieiiiieieieiiieieieceeeeeaenen,
DV FEGULEIING T .. ettt ittt ettt ettt e aieeeeeiaeeeeeeeeanaeeanneaens
Betalt selskabsskat.......ooeeieiiiiiiiiiiiiiii e,
Zndring i varebeholdninger......coviiiiiiiiiiiiii i e,
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccceveiiiiiiiiniiiiniieinnnnnn,
Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....

PENGESTRAMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....ccocoiiiiiiiiiiiin,

Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirineeeeeeann,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiierenneeenn,
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter.....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET..........ccoviiiiiiiniinnn..,

Provenu ved langfristet lANOPtagelSe.....o.vvvevevririniniiiiiiiiiieninenenenns,
ARArag PA LN, ce et
Andre andringer i langfristet gald......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiii e,
ZENdring 1 driftskredit...ooeeiereiiiiiiii i i e e e
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................

PENGESTRAMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........coooiiiiiiines,

ZNDRING I LIKVIDER. ..ot

2023
kr.

-2.411.243

3.485.997
-4.374
-1.992.074
-245.455
-6.114.304
-3.102.734
2.071.522
14.082.747

5.770.082

-47.961.891

0
-345.220
835.000
5.500.000

-41.972.111

54.968.000
-1.105.857
514.920

-17.239.425

-935.609

36.202.029

0

14

2022
kr.

15.686.020

2.788.612
-20.723.699
4.075.384
0

0
-9.628.167
-33.406.741
12.130.627

-29.077.964

-7.779.108
1.407.320
-968.296
458.677
24.000.000

17.118.593
0
-1.110.876
6.128.460
6.941.787
0
11.959.371

0
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2023
kr.

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 33
BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns 12.556.878
oS 1Y o] 1 = 1.403.347
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 503.531
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 19.556
14.483.312

Oplysninger om
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

2023
kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 655.184
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian, 166.643
821.827
@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 264.254
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns 4.818.830
5.083.084
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -184.371
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -1.807.703
-1.992.074
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaEIrdiS MELOAE. ..ttt et eeeeeaeas 4.374
Overfart resultat.....o.eeeeeeieiireiiriiiiieierereieeeeeeeeenenn, -2.415.617

-2.411.243

2022
kr.

28
10.729.363
938.777
235.640
679

11.904.459

ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i

2022
kr.

6.484

125.235

131.719

14.927
1.769.689

1.784.616

6.114.304
-2.038.920

4.075.384

20.723.699
-5.037.679

15.686.020

15

Note
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Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede

immaterielle

anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2023......ciiuueiiittieieerenneeeenaeeeeneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 223.513
F Y ==L - R PP P PP PP PP PP PPN -223.513
Kostpris 31. december 2023........cciiiiiiiiiiiiii i e et e e eaiaeanaean 0
Afskrivninger 1. januar 2023 ....cccuiiiiitiiiiit it reiterennterenaeeeenaeerenneeannes 219.491
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveviviiivninininnn.. -223.513
Arets afsKIVIINGEr ...cvuie it eae e 4.022
Afskrivninger 31. december 2023........ccciiiiiiiiiiiiiiiii e 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiienneennnens 0

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......cceviiiiiiiininnnnnnnnns
Reklassifikation.......ccooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.

Opskrivninger 1. januar 2023.......ccccovviviniennnns
Reklassifikation.......ccooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn,
Opskrivninger 31. december 2023...............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............
Reklassifikation.......ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........cooovevieviniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Grunde og
bygninger

108.005.996
-55.793.239
5.536.208
-336.905
57.412.060

8.782.278
-8.782.278
0

12.803.422
210.514
-40.748

1.804.344
14.777.532

42.634.528

Produktions- Andre anlaeg,
anleg og driftsmateriel og
maskiner inventar

0 20.016.946

19.665.631 -19.665.631
5.865.681 210.002
-1.380.130 0
24.151.182 561.317
0 0

0 0

0 0

0 7.629.684

7.457.065 -7.457.065
-545.130 0
1.817.535 97.096
8.729.470 269.715
15.421.712 291.602

16

Note
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Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Jord
Reklassifikation......o.cveeiiieiii i 55.793.239
B C= =T - B P PP PSPPI 36.350.000
Kostpris 31. december 2023........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn, 92.143.239
Reklassifikation......o.eveuiiieiii i 12.576.692
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiii e, 6.042.969
Opskrivninger 31. december 2023...........cccoiiiiiiiiiiiinnnnnn, 18.619.661
Reklassifikation......o.eveeeiieiii i 3.583.900
Tilbagefarsel af nedskrivninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.., -237.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .......................lL 3.346.900
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 107.416.000
Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,
1] 1 Ot I PP PP PPPPR 92.143.239

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

associerede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiiiiieiiiiieeeeeeiineeeeeeeennnnnees 250.000
LI 12T o T~ PP 0
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiniiniennnennnn. 250.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.....cccviiiiiiiiiiiieiiiieeieineennn. 6.660.198
Udloddet resultat .....cooeeeeiiieiiiiiiiiiiiii e, -5.500.000
Arets reSULLAt .v.vvineireieiei e 4.374
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........c..ccocviiiiinnnenn.. 1.164.572
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 1.414.572
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Vrejlev Bioenergi P/S, Hjorring..................... 2.829.143 8.748
Periodeafgransningsposter
OMKOSENINGE . ettt et e e eiaeaanas 0
0

Stambesatning

10.704.100
763.200
11.467.300

11.467.300

Andre
veaerdipapirer og
kapitalandele

8.122.399
345.220
8.467.619

[=NeoNoNo]

8.467.619

Ejerandel

50 %

6.917

6.917

Periodeafgraensningsposter omfatter omkostninger for det kommende regnskabsar.

17

Note
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Henseettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat 1. JanUar.......coeeeeeieininnennernerneeneeneeneeneeneeness 8.627.274 10.666.194
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cccevuveneenen... -1.807.703 -2.038.920
Arets udskudte skat i egenkapitalen...........ccoeeuvueenieninennnnee. 1.329.453 0
Udskudt skat 31. december..........cooeviiiiiiiiiiiiiiniiinnnenne.. 8.149.024 8.627.274

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 107.087.094 1.639.750 53.021.953 57.543.519
Geeld til pengeinstitutter..........c..coeeeeeeee. 3.500.000 350.000 1.750.000 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.... 15.588.530 0 0 15.073.610
Periodeafgraensningsposter............c......... 5.345.045 245.455 4.117.768 5.590.500

131.520.669 2.235.205 58.889.721 78.207.629

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter andel af indtaegter fra periodiseret modtagne tilskud til
indregning i det kommende regnskabsar.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejeforpligtigelser, der pa balancetidspunktet udger 3.938 tkr.
Opsigelsesperioden udger 6-12 maneder.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Olesminde
Landbrug ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut pa i alt 14.388 tkr., har virksomheden stillet sikkerhed
i form af underpant i ejerpantebreve pa 14.800 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut pa i alt 107.087 tkr. har virksomheden stillet
sikkerhed i i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

kr.

Grunde 08 DY GNING el ... ettt i e e e e e e e e e e 42.634.528
N o] o« PPN 107.416.000

18
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Neertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktar Thomas Risager Kjaer, Vrejlev Mallevej 11, 9760 Vra, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab 16
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Olesminde Landbrug ApS, Vrejlev Mallevej 11, 9760
Vra, CVR-nummer 29 78 73 36.
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Arsrapporten for Vrejlev Landbrug ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Andring som folge af vaesentlige fejl

Det er konstateret, at der i arsrapporten for 2022 var en vaesentlig fejl, som folge af manglende indreg-
ning af udskudt skat vedrgrende landbrugsjord og korrektion af varebeholdninger. Som falge heraf er
der foretaget en korrektion pa i alt 1.542 tkr. under selskabets egenkapital.

Sammenligningstal er som falge heraf aendret. Egenkapitalen pr. 31. december 2022 er saledes
reduceret med 1.542 tkr. i forhold til arsrapporten for 2022. Varebeholdninger er foraget med 500 tkr.,
og hensaettelse til udskudt skat er foraget med 2.042 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder, indregnes i
resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang, og
safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere
realisabel.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver indeholder personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter evrige produktions-, salgs-, og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, ejendomme, tab pa debitorer, leasingomkostninger
mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af associerede virksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller
anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma
konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Betalingsrettigheder indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Betalingsrettighederne afskrives lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.
Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition
og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 5-50 ar 0-20 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......c.eeeiiiieiiiiieiiiiieiieineerenrerenneenennees 5-20 ar 0-20 %

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 5-20 ar 0-20 %
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Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Landbrugsjord opskrives til dagsvaerdi svarende til markedets handelsvaerdi. Opskrivninger fores direkte
pa egenkapitalen, hvor opskrivningen henfares til reserve for opskrivning reduceret for udskudt skat.
Der afskrives ikke pa landbrugsjord.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig vur-
deringsmand.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Biologiske aktiver, herunder stambesaetning, indregnes til dagsvaerdi pa balancetidspunktet.
Dagsvaerdien fastsattes pa baggrund af handelspriser pa balancdagen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger omfattende biologiske aktiver, herunder grise, og indregnes til dagsvaerdi pa
balancetidspunktet. Dagsvaerdien fastsaettes pa baggrund af handelspriser pa balancedagen.

Varebeholdninger omfattende gvrige landbrugsprodukter males ved farste indregning til dagsveerdi, der
svarer til kostprisen.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



