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C.C.HOLDING 2000 A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for C.C.HOLDING 2000 A/S.

Rrsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26.04.2019
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i C.C.HOLDING 2000 A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for C.C.HOLDING 2000 A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vazsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydeise pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethoider professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
(=} [+] o - - .
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26.04.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

gené rt Kjelgaard

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne29484



C.C.HOLDING 2000 A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
C.C.Holding 2000 A/S (selskabet) er et helejet datterselskab af Fonden af 1. december 1997 (Fonden).

Selskabets aktivitet er koncentreret om at sikre en god forvaltning af egenkapitalen og de midler, som
Fonden har placeret i selskabet.

Det er selskabets malsaetning, at en del af denne kapital skal investeres i opbygningen af virksomheder,
der via forskning og innovation kan medvirke til at szette nye standarder.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Rrets resultat blev p3 et underskud pd DKK 11,4 mio. Resultatet er umiddelbart ikke tilfredsstillende,
men kan udelukkende henfgres til en meget negativ udvikling pé de finansielle markeder i arets sidste
méaneder. En udvikling som blev fuldt opvejet af markedernes positive vending i starten af 2019.

For beholdningen af noterede veerdipapirer blev tabet pd DKK 10,0 mio., hvoraf tab pa aktier udgjorde
DKK 8,6 mio. Samlet blev afkastet af den noterede portefglje og likvide placeringer pd - 4,1 %. Aktie-
portefgljen gav et afkast p& - 7,8 %. Obligationsplaceringerne et periodiseret afkast pa -1%.

Udgiften til administration og ledelse udgjorde DKK 2,1 mio. Selskabet er ikke momsregistreret, hvorfor
administrations- og radgivningsomkostninger m.v. er inkl. moms.

Selskabets samlede investeringsgrundlag udgjorde i 2018 gennemsnitlig DKK 255 mio.

Ved udgangen af 2018 havde selskabet 30 % af sine investeringer placeret i noterede obligationer.
Beholdningen af noterede aktier m.v. udgjorde 42 %. Pengemarkedsplaceringer udgjorde 22 %.

Investeringer i unoterede selskaber og sikrede fordringer for udlan til samme udgjorde 6 %.

Formueforvaltning
Selskabet havde ved udgangen af 2018 DKK 103 mio. investeret i noterede aktier, hvoraf DKK 24 mio.
udgjorde investering i det danske marked.

Investering i det danske obligationsmarked udgjorde ved udgangen af 2018 DKK 32 mio. Investering i
primazrt europeiske virksomhedsobligationer udgjorde ved udgangen af aret DKK 43 mio.

Som et led i opfyldelsen af mélsaetningen om at kunne medvirke i opbygningen af virksomheder, der
repraesenterer nye teknologier, forretningsomrader m.v., vurderer selskabet lgbende aktuelle som nye
investeringsmuligheder.

Selskabet har sdledes igennem &rene investeret i et antal af mindre selskaber med innovative ideer
som grundlag. Som resultat af finanskrisen &endredes grundlaget for udviklingen og kommercialiserin-
gen af flere af disse selskaber. Som konsekvens heraf matte selskabet i 2015 og 2016 notere betydelige
tab pé flere investeringer.
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Ledelsesberetning

I samme periode er nye investeringer kommet til.

Det gzlder bl. a. Storkereden, der har opbygget et koncept for etablering og drift af fadeklinikker.
Storkereden har etableret afdelinger i Slagelse, Roskilde, Holbzek og Gentofte. To af disse afdelinger
har kontrakt med Region Sjalland om at modtage borgere som gnsker fgdsel pa klinikkerne.

Det planlaegges at etablere flere klinikker i Hovedstadsomradet og andre regioner i landet. Anfgrte vil i
stor udstrackning kunne understgtte bi.a. Sundhedsministerens tilkendegivelser for at fedeklinikker kan
vaere en god udvidelse af paletten for tilbud til fadende.

Som led i den fortsatte udviklingen af forretningen har Storkereden i starten af 2019 faet vaevscenter-
tilladelse til at foretage insemination af barnlgse mgdre. Endvidere tilbydes i datterselskabet Save op-
samling og opbevaring af navlestrengsblod og cellevaev, for eventue! senere anvendelse til opformering
af stamceller til sygdomsbehandling.

Selskabet har endvidere investeret i IoT Danmark. Selskabet har rettighederne til at drive et Sigfox
kommunikationsnetvaerk i Danmark. Systemet tilbyder modtagelse og distribution af meddelelsessig-
naler fra mange typer af sensorer indenfor den sdkaldte Internet of Things teknologi. Selskabet har
etableret et landsdaekkende mastesystem og tilbyder en bred vifte af services til erhvervslivet, for
eksempelvis adgangskontrol, varme- og temperaturovervagning.

Selskabet har ved udgangen af 2018 en investering pa dkk 7 mio i unoterede selskaber. Herudover har
det sikrede fordringer for godt dkk 4 mio vedrgrende provenu fra salg af virksomhed.

Fremadrettet formueforvaltning
Selskabets ledelse lzegger vaegt pa, at formuen og de administrerede midler forvaltes efter en stra-
tegi, der sikrer stabilitet omkring det Igbende afkast af dets investeringer.

Der vil sdledes i fgrste raekke blive investeret i likvide bgrsnoterede aktier og obligationer. Selskabet
udviser stor selektivitet ved investering i unoterede selskaber.

Selskabet finder det vaesentligt fortsat at kunne medvirke ved investeringer i virksomheder, der for-
retningsmaessigt, teknologisk eller p& anden vis er nyskabende i sit grundlag og virksomhed, eller
som kan medvirke til forskningsmeessige fremskridt.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter arsafslutningen i gvrigt ikke sket vaesentlige haandelser, der kunne fa betydning for vurde-
ringen af selskabets drsrapport.

Ejerforhold
Selskabet ejes 100 % af Fonden af 1. december 1997.
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Resultatopggrelse for 2018

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2018 2017

Note kr. kr.
1 (2.083.998) (2.071.852)
(2.083.998) (2.071.852)

54.539 0

2 12.646.413 21.684.513
(200.000) (300.000)

3 (23.069.780) (4.359.616)
(12.652.826) 14.953.045

4 1.241.324 889.897
(11.411.502) 15.842.942
(11.411.502) 15.842.942
(11.411.502) 15.842.942
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Balance pr. 31.12.2018

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Udskudt skat

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaathingsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. kr.
1.549.177 1.494.638
1.200.000 1.200.000
4.312.158 4,512,158
9.065.751 9.644.693

2.640.000 2.640.000

5 18.767.086 19.491.489
18.767.086 19.491.489

6 644.676 723.947
966.924 0

1.611.600 723.947

7 175.867.861 215.664.809
175.867.861 215.664.809
51.170.848 29.544.179
228.650.309 245,932.935
247.417.395__ 265.424.424
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort overskud eller underskud 167.280.712 178.692.214
Egenkapital 167.780.712 179.192.214
Skyldig selskabsskat 908.389
Langfristede gaeldsforpligtelser 908.389
Geeld til tilknyttede virksomheder 78.963.355 84.795.638
Anden gzeld 8 673.328 528.183
Kortfristede geeldsforpligtelser 79.636.683 85.323.821
Gaeldsforpligtelser 79.636.683 86.232.210
Passiver 247.417.395 265.424.424

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopggrelse for 2018
Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 178.692.214 179.192.214
Arets resultat 0 (11.411.502) (11.411.502)
Egenkapital ultimo 500.000 167.280.712 167.780.712
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Noter
2018 2017
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 500.000 500.000
500.000 500.000
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0
2018 2017
kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 2.012.488 2.564.940
Dagsveerdireguleringer 4.227.611 15.240.843
@vrige finansielle indtaegter 6.406.314 3.878.730
12.646.413 21.684.513
2018 2017
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 827.215 877.262
Dagsvasrdireguleringer 22.242.565 3.431.497
Renteudgifter vedrgrende betalte acontoskatter 0 50.857
23.069.780 4.359.616
2018 2017
kr. kr.
4, Skat af arets resultat
Aktuel skat 294.360 1.750.103
Andring af udskudt skat 0 (2.640.000)
Regulering vedrgrende tidligere ar (1.535.684) 0
(1.241.324) (889.897)

Der pihviler selskabet en betalbar skat pa 0 t.kr. inklusiv procenttillaeg (2017: 908 kr.).

Rrets regulering vedrgrende tidligere &r i resultatopggrelsen skyldes overfgrsel af indkomst til Fonden af
1. december 1997 i forbindelse med udarbejdelse af selvangivelsen for 2017,
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Noter
Kapital- Kapital-
andele i andele i Andre veaerdi-
tilknyttede associerede papirer og Andre
virk- virk- kapital- tilgode-
somheder somheder andele havender
kr. kr. kr. kr.
5. Finansielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo 49.347.377 15.200.715 8.392.158 12.369.593
Tilgange 0 0 0 3.556.399
Afgange 0 0 0 (4.135.341)
Kostpris ultimo 49.347.377 15.200.715 8.392.158 11.790.651
Nedskrivninger primo (47.852.739) (14.000.715) (3.880.000) (2.724.900)
Andel af rets resultat 54.539 0 0 0
Rrets nedskrivninger 0 0 (200.000) 0
Nedskrivninger ultimo (47.798.200) (14.000.715) (4.080.000) (2.724.900)
Regnskabsmassig
veerdi ultimo 1.549.177 1.200.000 4.312.158 9.065.751
Udskudt
skat
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.640.000
Tilgange 0
Afgange 0
Kostpris ultimo 2.640.000
Nedskrivninger primo 0
Andel af 8rets resultat 0
Arets nedskrivninger 0
Nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.640.000
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Noter

6. Andre tilgodehavender
Tilgodehavende renter
@vrige tilgodehavender

7. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Bgrsnoterede danske og udenlandske aktier samt
Investeringsforeningsandele

Bgrsnoterede obligationer

8. Anden gaeld
Anden geaeld i gvrigt

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Andre haeftelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning og haefter derfor fra og med regnskabet
2013 delvist solidarisk og delvist subsidizert for indkomstskatter m.v. for de sambeskattede selskaber og
fra og med 2012 ligeledes delvist solidarisk og delvist subsidieert for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den subsidizere haeftelse
udger dog hgjst et belgb svarende til den andel af kapitalen i det pdgaeldende selskab, der ejes direkte

eller indirekte af selskabet.

2018 2017

kr. kr.

644.676 585.193

0 138.754

644.676 723.947
102.570.720 114.424.242
73.297.141 101.240.567
175.867.861 215.664.809
2018 2017

kr. kr.

673.328 528.183
673.328 528.183
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r, bortset fra at kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder indregnes til indre vaerdi i stedet for kost pris. £ndringen har ikke haft nogen effekt pa
arsregnskabet.

Koncernregnskab

C.C. Holding 2000 A/S har med henvisning til 3rsregnskabslovens § 110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vzerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resul-
tatopgerelsen som finansielle indtzegter eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pd henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggreisen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selska-
bet, herunder omkostninger til ledelsen.
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Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansieile aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke ipbende males til
dagsveerdi.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrg-
rende vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Rrets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og zndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som be-
regnet skat af 3rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes og males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemeessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi. Tilknyttede virksomheder med negativ regn-
skabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til
nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt modervirksomheden har en retlig eller faktisk
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forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forplig-
telse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, der er
nedvendige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles til laveste vaerdi af kostpris og dagsveerdi.

Modtagne udbytter indtaegtsfgres, nar de deklareres fra de associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter investeringer i unoterede selskaber, som ikke indgar i han-
delsbeholdninger. Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemeessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vzerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig Seiskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser elier tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (omseaetningsaktiver)
Vaerdipapirer indregnet under omkostningsaktiver omfatter primaert bgrsnoterede obligationer og aktier
samt investeringsforeninger, der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest&ender.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



