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P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ullerslev, den 14. april 2016

Direktion

Preben H. Jensen
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P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS for
perioden 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabslovern.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vzsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planlegger og udferer handlinger med henblik pd at opnd begrenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med
henblik pé at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestir af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kravede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Odense C, den 14. april 2016
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S

CVR-nr, /16 64 56 99
r L

Sgfen B
egistr revisor
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Hovedaktivitet

P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS
Kissendrupvej 55
5540 Ullerslev

Telefon: 65352166

E-mail: aj@kissendrup.as
CVR-nr.: 20219505

Stiftet: 1. juli 1997

Hjemsted: Nyborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Preben H. Jensen

Danske Bank
Norregade 2
5800 Nyborg

Revisionsfirmaet Axel Gram I/'S
Lasseegade 24
5000 Odense C

Selskabets vigtigste forretningsomrader er at besidde kapitalandele og
udleje driftsmidler
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P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS for 2015 er udarbejdet i
overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflzegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerclsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som felge af @ndrede regnskabsmsssige sken af belob, der tidligere har varet
indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méiles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indtegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som
nettoomsatning i resultatopgerelsen.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til virksomhedens
vasentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtazgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
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P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtsegtsfores i det
regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som falge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sivel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og 5ar 0%

inventar

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlzgsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes 1 drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
athendelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytitkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pd erhvervelsestidspunktet. Der
henszttes til dakning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrider. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes
lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er kayttet til,

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veardi.
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P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardien reduceres med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked, der méles til dagsverdien p4 balancedagen.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgedehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat miéles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan forctages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud,
maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskatteprocenten nedszttes gradvist fra 25% til 22% i indkomstdrene 2014 — 2016. Udskudt
skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Effekten af @ndringen af
dette regnskabsmessige sken er indregnet med 2.606 kr.

Geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gzld, maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssdvanligvis svarer til
nominel verdi,
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P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

Indtegter af kapitalandele .........cceveeeveererinveriieccnnnes

Andre driftsindtzgter....

.......................................................

Andre eksterne omkostninger........cocvcveorvererneeiereeresseresenee
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlegsaktiver ................

DRIFTSRESULTAT..

.......................................................

.......................................................

Andre finansielle indtaegter ........oovveerierceecneereeereeenenen
Andre finansielle omkostninger..........cccecvevveecenerecenerenenn

ORDINZERT RESULTAT FOR SKAT ............cccecnen..n

.......................................................

.......................................................

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .........co.ccovvvverevveennnne.
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode........

Overfert resultat...........,

.......................................................

-------------------------------------------------------
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2014
2015 tkr.
1.047.895 1.195
306.520 316
-194.374 -31
206.268 -128
1.366.309 1.352
224.233 208
-5.547 6
1.584.995 1.554
-122.861 -90
1.462.134 1.464
101.200 100
1.047.895 1.195
313.039 169
1.462.134 1.464



P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2014

2015 tkr.

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar............ccoevevennn... 0 112
Materielle anlaegsaktiver..................ocoveeueiriveeerrieeeenene. 0 112
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............ccon........... 9.229.297 9.182
Finansielle anlaegsaktiver..............cocovievieeiicceiercrenns 9.229.297 9.182
ANLAEGSAKTIVER..........coieerrieerscenrecee et 9.229.297 9.294
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 2.162,901 1.930
SelSkabSSKAL......ccurmrecrerieierisiesrenrrnesesseseaeeses s s sseees e 118.200 184
Andre tilgodehavender ..........cooevereviiecrieiccririeecee e 228.750 0
Udskudt sKatteaktiv .....c.cocereereererensierreereseieesinsinessesesseasnns 0 8
Tilgodehavender ..o 2.509.851 E
Andre veerdipapirer og kapitalandele ........c..coeeveevrereereennnen, 1.831.140 1.791
Vardipapirer og kapitalandele ............c...cocoeevrinennnnn.n. 1.831.140 1.791
Likvide beholdminger ............ccccooovreeieeivreiircesrne. 1.994.95; 1.072
OMSZETNINGSAKTIVER. ... s 6.335.942 4.985
AKTIVER ...t semsse e sresnessseane 15.565.239 14.279
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P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2014
2015 tkr.
Virksomhedskapital ...........cccooeveriireeenrcerrneniesecseeceernns 125.000 125

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis
IMELOAE ...vvieirneriiricrierccerteeri e tsasasaecrrerersansssasssssasssssesesesseseas 2.634.297 2.587
Overfort resultat..........ccoevvvirnnrierernnreeiereneseeerasscoesssnnraeans 12.636.187 11.323
Forslag til udbytte for regnskabséret ..........cccccoeeveerecceeenans 101.200 100
4 EGENKAPITAL.........ocrrririenieneinenseeerssesesssessnens 15.496.684 14.135
Hensettelse til udskudt skat ........cccovveevenrnerrceeceeeceeens 38.225 0
HENSATTE FORPLIGTELSER ..............cceveernrnnns 38.225 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser............c.occeemreen..... 14.851 15
Geld til tilknyttede virksomheder ........cccocvvvecneeeeenrreeneneee 0 93
Anden gald........cooe e 15.479 36
Kortfristede geldsforpligtelser ................cccocerrnvennnee, 30.330 144
GZALDSFORPLIGTELSER ...........ccoccvivvernieeeserenenes 30.330 144
PASSIVER .......oonivinriniioniiiinneseesessessasssssessssssasaes 15.565.239 14.279

5 Eventualposter mv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

NOTER

Side 13

2014
2015 tkr.
1 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlzegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar............ccooveeeennees 0 107
Fortjeneste/tab ved salg.......c.ccceverececivnerniircrcrce e -206.268 21
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiverialt............ccoooirrinnicc -206.268 128
2 Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets resultat.........ccccoeeevevivvnievrienecreeenene, 78.906 109
Regulering af udskudt skat ..........ccccocorvnvivecnnnenecce e, 45.867 -19
Regulering af tidligere ars skat.......cccovveeerneieceerrircereeeieenn -1.912 0
Skat af drets resultatialt............ccooovviirncinciienriin 122.861 90
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KoStPris, Primo ........ccceveeveveevcenmnncenrerrnecrecenrescnssssersarvee s 6.595.000 6.595
Kostpris 31. december 2015 6.595.000 6.595
Op- 0g nedskrivninger Primo ..........cccevevercerereseesnserensenns 2.586.402 2.192
Arets resUHAtandele ...........ovceervruerecenesiseeseeesee e 1.047.895 1.195
Udloddet udbytte ........cooioriivernereecrrrre s ssesesnseressnns -1.000.000 -800
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 2.634.297 2.587
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015................... 9.229.297 9.182
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Kissendrup Temrer & Nyborg 100% 3.086.654 513.160
Snedker A/S
PHJ Udlejning ApS Nyborg 100% 6.142.644 534.735



P.H. Jensen, Kissendrup Holding ApS

NOTER
Forslag til re-
Udbetalt sultatdispone-
Primo Overforsel udbytte ring Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital................ 125.000 0 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode............... 2.586.402 -1.000.000 0 1.047.895 2.634.297
Overfert resultat ..............cov... 11.323.148 1.000.000 0 313.039 12.636.187
Forslag til udbytte for
regnskabsiret. ... ...oerinvrnnene. 99.800 0 -99.800 101.200 101.200

14.134.350 0 -99.800 1.462.134 15.496.684

Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i1 koncernen. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pi udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der er kautioneret for Kissendrup Temrer & Snedker A/S' engagement og garantistillelser,
dog max kr. 2.500.000.

Der er stillet ulimiteret selvskyldnerkaution for PHJ Udlejning ApS' samt Kissendrup
Entreprener A/S' engagement i Danske Bank.
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