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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for P.H.Jensen.Kissendrup.Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ullerslev, den 12. april 2018

Direktion

Preben Hillbrandt Jensen
direktor



Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Til kapitalejeren i P.H.Jensen.Kissendrup.Holding ApS
Erkleaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for P.H.Jensen.Kissendrup.Holding ApS for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med é&rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhaengige revisors erkleaeringer

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 12. april 2018

REVISION & RAD
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 36 92 33 18

Kenneth Jorgensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32801
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet af besiddelse af kapitalandele og
udlejning af driftsmidler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pé kr. 1.621.675, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 16.886.797.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Det er i forbindelse med regnskabsudarbejdelsen konstateret, at vaerdiansettelsen af kapitalandele ikke er
beregnet korrekt i sidste ars regnskab, da der ikke er reguleret for domicilejendoms optagelse til dagsveer-
di. Sammenligningstal er derfor blevet korrigeret. Resultatet er ved rettelsen pavirket med -344 tkr., og
egenkapitalen og aktiverne med -1.289 t.kr.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabséirets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P.H.Jensen.Kissendrup.Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hegjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Information om fundamentale fejl i tidligere ars regnskab

Der er konstateret fejl i arsrapporten for 2016, idet vaerdiansattelsen af kapitalandele i PHJ Udlejning
ApS ikke er beregnet korrekt. Fejlen er rettet over egenkapitalen og sammenligningstallene er korrigeret.
Sammenligningstallene er pavirket siledes: Arets resultat for skat -344 t.kr, aktiver -1.289 t.kr. og egenka-
pitalen -1.289 t.kr.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten afleegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Bruttoresultat er et sammendrag af andre driftsindteegter med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belegb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrerende verdipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af drets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette und-
erskud til nedsattelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.



Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%

Smaaktiver og aktiver med kort levetid omkostningsfores i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godken-
delsen af arsrapporten for P.H.Jensen.Kissendrup.Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veare indtruffet en objektiv indika-
tion p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé in-
dividuelt niveau.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der bestér af barsnoterede aktier og obligationer, méles til dagsverdi pa
balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.



Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveardi.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar -

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foresléet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

31. december 2017

Note 2017 2016
kr. tkr.

199.423 223

1 -112.000 -112
87.423 111

1.391.363 722

2 207.800 176
-99 -35

1.686.487 974

3 -64.812 -56
1.621.675 918

105.800 103

-108.637 1.067

1.624.512 -252
1.621.675 918
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Balance pr. 31. december 2017

Note
AKTIVER
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver 4
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

2017 2016

kr. tkr.
336.000 448
336.000 448
8.898.229 9.007
20.000 0
8.918.229 9.007
9.254.229 9.455
2.427.797 2.026
3.250.000 0
500 1

0 359

2.060 0
5.680.357 2.386
1.615.061 1.796
1.615.061 1.796
553.993 1.814
7.849.411 5.996
17.103.640 15.451
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Balance pr. 31. december 2017

Note

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt 6

Hensettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Pengeinstitutter
Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Eventualposter m.v. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

2017 2016

kr. tkr.

125.000 125
2.303.229 2.412
14.352.768 12.729
105.800 103
16.886.797 15.369
26.600 35
26.600 35

42 0

151.981 0
38.220 47
190.243 47
190.243 47
17.103.640 15.451
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Noter

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtzegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Kursreguleringer

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Kostpris 31. december 2017

2017 2016

kr. tkr.
112.000 112
112.000 112
78.297 79
115.343 97
14.160 0
207.800 176
73.040 59
-8.228 -3
64.812 56
Andre anleg,
driftsmateriel

og inventar

560.000
560.000

14



Noter

4 Materielle anleegsaktiver (fortsat)

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 112.000
Arets afskrivninger 112.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 224.000
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2017 336.000
2017 2016

kr. tkr.

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 6.595.000 6.595
Kostpris 31. december 2017 6.595.000 6.595
Verdireguleringer 1. januar 2017 2.411.866 1.689
Regulering af domicilejendom -81.493 -344
Arets resultat 1.472.856 1.067
Udbytte modtaget -1.500.000 0
Verdireguleringer 31. december 2017 2.303.229 2412
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 8.898.229 9.007
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Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2017
Nettoeffekt ved rettelse af fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar 2017

Betalt ordinzrt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Eventualposter m.v.

Noter

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den

Foreslaet ud-

Selskabskapita  indre veerdis Overfort bytte for regn-
1 metode resultat skabséret L alt
125.000 3.700.801 12.728.256 103.400 16.657.457
0 -1.288.935 0 0 -1.288.935
125.000 2.411.866 12.728.256 103.400 15.368.522
0 0 0 -103.400 -103.400
0 -108.637 1.624.512 105.800 1.621.675
125.000 2.303.229 14.352.768 105.800 16.886.797

Selskabet indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hafter ube-
greenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties ind-
en for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatnings-
kredsen udger 152 t.kr. pr. 31. december 2017. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og
kildeskatter vil kunne medfore, at selskabernes haftelse udger et andet belab.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for Kissendrup Temrer & Snedker A/S' engagement og garantistillelser,
med et maksimum pé 2.500 t.kr. Geelden udger pr. 31. december 2017 O kr.

Selskabet har kautioneret for K. E. af 7. april 2017 A/S' engagement og garantistillelser, med et maksi

mum pa 2.000 t.kr. Geelden udger pr. 31. december 2017 0 kr.

Selskabet har stillet ulimiteret selvskyldnerkaution for PHJ Udlejning ApS' engagement i Danske

Bank. Gelden udger pr. 31. december 2017 O kr.
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