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DONG Energy Sales & Distribution A/S - Årsrapport 2015

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 for DONG Energy Sales & Distribution A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skærbæk, den 8. april 2016

Direktion

Morten Hultberg Buchgreitz
Adm. direktør

Mikael Brandt
Økonomidirektør

Bestyrelse

Marianne Wiinholt
Formand

Hanne Legardt Blume Levy
Næstformand

Jakob Askou Bøss
Menigt medlem

Erik Hesdorf
Medarbejderrepræsentant

Claus Madsen
Medarbejderrepræsentant
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i DONG Energy Sales & Distribution A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for DONG Energy Sales & Distribution A/S for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapital-

opgørelse og noter.  Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har ud-

ført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge

dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører

revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder

vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udar-

bejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg

af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den sam-

lede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret

1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-

ligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores

opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

København, den 8. april 2016

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Fin T. Nielsen
Statsautoriseret revisor

Allan Knudsen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet DONG Energy Sales & Distribution A/S
Kraftværksvej 53
Skærbæk
7000 Fredericia

Telefon: 99 55 11 11
Telefax: 99 55 00 02
Hjemmeside: www.dongenergy.com

CVR-nr.: 20 21 44 14
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Fredericia

Binavne Nordsjælland Elforsynings Selskab A/S

DE Sales & Distribution A/S

DONG Energy S&D A/S

Nesa A/S

DONG Energy Tele A/S

DONG Energy Fiber A/S

Bestyrelse Marianne Wiinholt, formand       
Hanne Legardt Blume Levy, næstformand
Jakob Askou Bøss
Erik Hesdorf, medarbejderrepræsentant
Claus Madsen, medarbejderrepræsentant

Direktion Morten Hultberg Buchgreitz, Adm. direktør
Mikael Brandt, Økonomidirektør

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900  Hellerup

Side 5/31



DONG Energy Sales & Distribution A/S - Årsrapport 2015

Selskabsoplysninger

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernrapporten for det ultimative moderselskab
DONG Energy A/S, Fredericia, CVR nr. 36 21 37 28

Koncernrapporten for DONG Energy A/S, Fredericia, CVR nr. 36 21 37
28 kan rekvireres på følgende adresse:

www.dongenergy.com
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

2011
t.kr.

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 2.640.755 2.730.483 2.519.753 2.396.590 2.312.625

Resultat før af- og nedskrivninger
(EBITDA) 479.619 386.670 230.346 178.781 129.782

Resultat før finansielle poster 296.160 254.827 104.183 37.150 -16.018

Resultat af finansielle poster 679.166 459.274 886.014 27.671 1.182.560

Årets resultat 910.135 650.710 962.544 62.278 1.195.209

Balance

Balancesum 7.118.244 6.844.079 7.434.872 6.066.946 10.165.102

Investering i materielle anlægsaktiver 61.791 81.629 101.914 118.698 145.554

Egenkapital 5.756.281 5.426.797 5.670.723 4.768.179 5.894.901

Antal medarbejdere 1.173 1.213 1.155 1.141 1.145

Nøgletal

Bruttomargin %45,0 %40,6 %34,9 %34,1 %33,8

Overskudsgrad %11,2 %9,3 %4,1 %1,6 %-0,7

Afkastningsgrad %4,2 %3,6 %1,5 %0,5 %-0,2

Soliditetsgrad %80,9 %79,3 %76,3 %78,6 %58,0

Forrentning af egenkapital %16,3 %11,7 %18,4 %1,2 %22,6

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets leverancer er primært rettet mod selskaber i DONG Energys forretningsområde

"Distribution & Customer Solutions", herunder opkrævning og fordeling af koncernbidrag samt drift af

entreprenørmodel.

Selskabets aktivitet er at forestå administration, rådgivning samt bygning og drift af anlæg, der

producerer, transporterer eller udnytter el eller andre energiformer. Endvidere at udføre virksomhed

med anlæg og drift af udendørsbelysningsanlæg samt levering af serviceydelser i tilknytning hertil.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på 910 mio. kr., og selskabets balance pr.

31. december 2015 udviser en egenkapital på 5.756 mio. kr.
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Ledelsesberetning

Resultatopgørelse

Årets resultat blev et overskud på 910 mio. kr. mod et overskud på 651 mio. kr. i 2014. Resultat af

primær drift før afskrivninger udgør et overskud på 480 mio. kr. mod et overskud på 387 mio. kr. i

2014. 

Forretningsområdet "Distribution & Customer Solutions" har i årets løb ensartet indregningen af

omkostninger på tværs af forretningsområdet. I den forbindelse har selskabet ændret skøn, hvilket

medfører at visse omkostninger som før blev præsenteret som omkostninger til råvarer og

hjælpematerialer nu præsenteres som andre eksterne omkostninger. Effekten af ændringen i 2015

udgør 499 mio. kr. og har ingen resultatmæssig effekt, da der alene er tale om en

præsentationsændring.

Af- og nedskrivninger udgør 103 mio. kr. hvilket er 3 mio.kr. højere i forhold til 2014.  

I regnskabsposten "indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder" indgår udbytte fra tilknyttede

virksomheder med 480 mio. kr. Udbyttet hidrører fra DONG Energy Eldistribution A/S. Desuden indgår

en gevinst ved afhændelse af kapitalandele i DONG Energy El & Gas A/S og DONG Energy Kabler

A/S på samlet 201 mio. kr.  

Resultat før skat udgør i 2015 en indtægt på 975 mio. kr. mod en indtægt på 714 mio. kr. i 2014. En

væsentlig del af ændringen skyldes afhændelse af kapitalandelene i DONG Energy El & Gas A/S og

DONG Energy Kabler A/S på 201 mio. kr. På den baggrund er resultatet for 2015 som forventet.  

Balance  

Immaterielle anlægsaktiver er steget med 157 mio. kr til 217. mio. kr, hvilket primært skyldes

investeringer i nyt ERP-system.   

De materielle anlægsaktiver er faldet med 229 mio. kr. til 1.122 mio. kr. Faldet skyldes primært frasalg

af udendørsbelysningsanlæg i året, hvilket også medfører at periodeafgrænsningsposter falder i året.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er faldet med 555 mio. kr. til 1.361 mio. kr., hvilket skyldes

afhændelsen af aktierne i DONG Energy El & Gas A/S samt DONG Energy Kabler A/S.  

Egenkapitalen er steget med 329 mio. kr. i forhold til 2014 og udgør ultimo 2015 5.756 mio. kr.

Stigningen i egenkapitalen sammensætter sig af udlodning af udbytte på 600 mio. kr., overførsel af

årets resultat 910 mio. kr. samt aktiebaseret aflønning på 19 mio. kr.
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Ledelsesberetning

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Selskabet udøver ikke aktiviteter som giver anledning til særlige risici ud over de almindelige

forekommende risici indenfor branchen. Selskabets driftsrisici i relation til leveringssikkerhed er

endvidere understøttet af et gennemprøvet beredskab og en aktiv forsikringspolitik.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke usikkerhed i indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsåret 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.

Forventninger for det kommende år

Der forventes et positivt resultat i 2016 af samme størrelse som i 2015.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar og kønsfordeling jf. ÅRL §§99a og 99b

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens § 99a, undladt at give de i årsregnskabsloven §§ 99a

og b krævede oplysninger. Der henvises til årsrapporten for 2015 for DONG Energy A/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for DONG Energy Sales & Distribution A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse

med årsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i tkr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §86, stk. 4 undladt at udarbejde

pengestrømsopgørelse, idet selskabet indgår i pengestrømsopgørelsen for DONG Energy A/S

koncernen.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at afgive oplysning om

revisionshonorar, idet selskabet indgår ved fuld konsolidering i koncernregnskabet for DONG Energy

A/S, hvor revisionshonoraret opgives i koncernen som helhed. 

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret

kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgørelsen omkostninger, der er afholdt for at opnå årets

indtjening, herunder afskrivninger, ned-skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som

følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i

resultatopgørelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet for hver enkelt regnskabselement nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af

afdrag og tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt

beløb. Herved fordeles kurstab og -genvinster over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-

står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-

dagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tids-

punktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under  finansielle

indtægter og omkostninger. 

Kursregulering af mellemværender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tillæg eller

fradrag til selvstændige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte på egenkapitalen. Tilsva-

rende indregnes valutakursgevinster og -tab på lån og afledte finansielle instrumenter indgået til kurs-

sikring af selvstændige udenlandske dattervirksomheder direkte på egenkapitalen.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger på forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne føl-

ger koncernens regnskabspraksis, risici og interne økonomistyring.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen omfatter salg af el, serviceydelser og entreprisekontrakter og indregnes i resultat-

opgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoom-

sætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter opkrævet

på vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anlæg med høj grad af individuel tilpasning, og levering af

tjenesteydelser (rådgivningsydelser mv.) indregnes i nettoomsætningen i takt med at ydelsen udføres,

hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden).

Når resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skønnes pålideligt, indregnes nettoomsætningen kun

svarende til de medgåede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i

forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger, herunder

pensioner, omkostninger til social sikring og øvrige personalerelaterede omkostninger.

Aktieprogrammet klassificeres initialt som en egenkapitalbaseret ordning. Dagsværdien af betingede

aktier samt skøn over antal tildelte betingede aktier måles på tildelingstidspunktet og indregnes i

resultatopgørelsen under personaleomkostninger over optjeningsperioden, og i balancen under

egenkapitalen over optjeningsperioden.

Incitamentsprogrammer

Værdien af aktieoptionsprogrammer, udstedt til direktionen og en række ledende medarbejdere, ind-

regnes ikke i resultatopgørelsen. De væsentligste vilkår i programmerne er oplyst i noterne.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Andre eksterne omkostninger omfatter tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder

kriterierne for aktivering.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægs-

aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører

regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger

ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld

og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acon-

toskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. Selskabet er omfattet af de danske regler om

tvungen sambeskatning af DONG Energy-koncernens danske selskaber og det ultimative

moderselskab DONG Energy A/S har tillige valgt international sambeskatning med koncernens

udenlandske datterselskaber. Datterselskaber indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de

indgår i konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra

konsolideringen.

Det ultimative moderselskab DONG Energy A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og

afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager danske datterselskaber med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra

moderselskabet svarende til skatteværdien af de udnyttede underskud (fuld fordeling) mens selskaber,

der anvender skattemæssigt underskud i andre danske selskaber, betaler sambeskatningsbidrag til

moderselskabet svarende til skatteværdien af de udnyttede underskud.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte og indirekte kan

henføres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for indregning. 

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostning-

er i resultatopgørelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller

til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

Der afskrives ikke på udviklingsprojekter under opførelse.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineært efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet over

den vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 3 år og overstiger ikke

10 år.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og

indirekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Kostprisen tillægges skønnede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt retablering,

i det omfang de indregnes som en hensat forpligtelse. 

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært

over aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Brugstid
Bygninger 20-30 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år
Produktionsanlæg og maskiner 10-40 år
Rettigheder 3-5 år
Udviklingsprojekter 3-10 år

Aktiver med en kostpris på under kr. 100.000 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og for-

dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne

måles ved første indregning til opgjort kostpris svarende til dagsværdien, eller (hvis lavere)  til nutids-

værdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsværdien anvendes leasingaftalens

interne rente som diskonteringsfaktor, eller virksomhedens alternative lånerente som en tilnærmet

værdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets sam-

lede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor

kostprisen overstiger nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

opgøres som forskellen mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver

på salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Pantebrevs- og obligationsbeholdning, der omfatter pantebreve og obligationer, der forventes beholdt

til udløb, måles til amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstås pantebre-

venes resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursværdien (dagsprisen) ved anskaf-

felsen med et tidsmæssigt beregnet tillæg af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter metoden for vejede gennemsnitspriser. I tilfælde, hvor netto-

realisationsværdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen

til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved

afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er

lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien

opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller

aktivgruppen og forventede pengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

På aktiver, hvor der tidligere har været foretaget opskrivninger, foretages nedskrivning over

egenkapitalen, dog højst med værdien af opskrivningshenlæggelsen.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-

følgende regnskabsår.

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-

telse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på

balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives

økonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Ved målingen af hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering af de omkostninger, der er

nødvendige for at afvikle forpligtelsen, hvis dette har en væsentlig effekt på målingen af forpligtelsen.

Der anvendes en før skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets generelle renteniveau.

Regnskabsårets forskydning i nutidsværdier indregnes under finansielle omkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte

anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørel-

se af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag

af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Ændring i udskudt skat, som følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen. For in-

deværende år er anvendt en skattesats på 23,5 % for aktuel skat og 22 % for udskudt skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter,  indregnes ved låneoptagelse til

det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder må-

les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anven-

delse af den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes

i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontant-

værdi på låneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets

kursregulering på optagelsestidspunktet.

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter (forudbetalte indtægter)

Periodeafgrænsningsposter, opført som forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrørende ind-

tægter i efterfølgende regnskabsår.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring  af nøgletal.

Bruttomargin Bruttoresultat x 100 / Nettoomsætning

Overskudsgrad Resultat før finansielle poster x 100 / Nettoomsætning

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015
t.kr.

2014
t.kr.

Nettoomsætning 1 2.640.755 2.730.483

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver 53.196 35.096

Andre driftsindtægter 2 90.397 38.612

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -213.250 -842.681

Andre eksterne omkostninger -1.383.170 -853.523

Bruttoresultat 1.187.928 1.107.987

Personaleomkostninger 3 -708.309 -721.317

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 479.619 386.670

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -102.947 -100.472

Andre driftsomkostninger 4 -80.512 -31.371

Resultat før finansielle poster 296.160 254.827

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 680.892 500.140

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -63 -26.663

Finansielle indtægter 6 11.184 6.641

Finansielle omkostninger 7 -12.847 -20.844

Resultat før skat 975.326 714.101

Skat af årets resultat -65.191 -63.391

Årets resultat 910.135 650.710

2015
t.kr.

2014
t.kr.

Foreslået udbytte 900.000 600.000

Overført overskud 10.135 50.710

910.135 650.710
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
t.kr.

2014
t.kr

Aktiver

Rettigheder 0 0

Færdiggjorte udviklingsprojekter 39.247 22.977

Udviklingsprojekter under udførelse 177.753 36.556

Immaterielle anlægsaktiver 8 217.000 59.533

Grunde og bygninger 175.993 158.990

Produktionsanlæg og maskiner 888.605 1.112.470

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 36.567 13.771

Materielle anlægsaktiver under udførelse 20.502 65.683

Materielle anlægsaktiver 9 1.121.667 1.350.914

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10 1.361.080 1.915.608

Andre værdipapirer og kapitalandele 11 71 79

Finansielle anlægsaktiver 1.361.151 1.915.687

Anlægsaktiver i alt 2.699.818 3.326.134

Varebeholdninger 12 69.767 80.473

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 94.522 77.728

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.209.889 3.338.679

Andre tilgodehavender 42.173 12.470

Periodeafgrænsningsposter 13 1 28

Tilgodehavender 4.346.585 3.428.905

Likvide beholdninger 2.074 8.567

Omsætningsaktiver i alt 4.418.426 3.517.945

Aktiver i alt 7.118.244 6.844.079
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
t.kr.

2014
t.kr

Passiver

Selskabskapital 150.000 150.000

Overført resultat 4.706.281 4.676.797

Foreslået udbytte for regnskabsåret 900.000 600.000

Egenkapital 14 5.756.281 5.426.797

Hensættelse til udskudt skat 15 70.986 38.573

Andre hensættelser 0 10.166

Hensatte forpligtelser i alt 70.986 48.739

Gæld til realkreditinstitutter 1.693 5.379

Anden gæld 0 1.662

Periodeafgrænsningsposter 16 367.929 432.957

Langfristede gældsforpligtelser 369.622 439.998

Kreditinstitutter 112.595 57.642

Leverandører af varer og tjenesteydelser 146.291 194.618

Gæld til tilknyttede virksomheder 331.865 334.149

Selskabsskat 61.171 89.756

Anden gæld 236.246 218.052

Periodeafgrænsningsposter 16 33.187 34.328

Kortfristede gældsforpligtelser 921.355 928.545

Gældsforpligtelser i alt 1.290.977 1.368.543

Passiver i alt 7.118.244 6.844.079

Eventualposter m.v. 17

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 18

Nærtstående parter og ejerforhold 19
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015 150.000 4.676.797 600.000 5.426.797

Betalt ordinært udbytte 0 0 -600.000 -600.000

Aktiebaseret aflønning 0 19.349 0 19.349

Årets resultat 0 910.135 0 910.135

Foreslået udbytte 0 -900.000 900.000 0

Egenkapital 31. december 2015 150.000 4.706.281 900.000 5.756.281
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Noter til årsrapporten

1 Segmentoplysninger

Aktiviteter - primært segment

kr.

Entreprise-

kontrakter og

serviceydelser

Øvrig

omsætning I alt

Nettoomsætning 2.549.421 91.334 2.640.755

Geografisk - sekundært segment

kr.
Danmark I alt

Nettoomsætning 2.640.755 2.640.755

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2 Andre driftsindtægter

Fortjeneste ved salg af anlægsaktiver 7.200 10.568

Andre driftsindtægter 83.197 28.044

90.397 38.612
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2015
t.kr.

2014
t.kr.

3 Personaleomkostninger

Lønninger 637.365 655.033

Pensioner 59.093 59.041

Andre omkostninger til social sikring 10.779 5.230

Andre personaleomkostninger 1.072 2.013

708.309 721.317

Heraf udgør vederlag til direktion 9.882 8.294

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1.173 1.213

Direktionen og øvrige medarbejdere er omfattet af aktieincitamentsprogrammet i DONG Energy A/S.
Udvalgte nøglemedarbejder fik mulighed for at tegne aktier i DONG Energy A/S for et beløb svarende
til 60-100% af deres årsløn. Øvrige medarbejdere fik mulighed for at tegne aktier i DONG Energy A/S
for en værdi på op til 40.000 kr. For hver aktie, der er erhvervet gennem programmet, er der tilknyttet
en mulighed for at få tildelt op til 125% yderligere gratisaktier. Omfanget af gratisaktier afhænger af
den økonomiske udvikling i DONG Energy i forhold til 10 sammenlignelige europæiske
energiselskaber. Tildelingen af gratisaktier er betinget af ansættelse på tidspunktet for børsnoteringen
af DONG Energy A/S eller frem til 2019.

I vederlaget til direktionen indgår der pensioner for 1.100 t. kr. (2014: 1.073 t. kr.). Der er etableret
bonusprogram for direktionen og andre ledende medarbejdere. I den adm. direktørs
ansættelseskontrakt indgår fratrædelsesordning, som ved fratræden efter opsigelse fra selskabets
side medfører udbetaling af gage svarende til 24 måneder.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

4 Andre driftsomkostninger

Øvrige driftsomkostninger 5.520 545

Tab ved salg af anlægsaktiver 74.992 30.826

80.512 31.371
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2015
t.kr.

2014
t.kr.

5 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Modtaget udbytte 480.000 500.000

Gevinst ved salg af kapitalandele 200.892 140

680.892 500.140

2015
t.kr.

2014
t.kr.

6 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 8.972 3.955

Andre finansielle indtægter 2.212 2.686

11.184 6.641

2015
t.kr.

2014
t.kr.

7 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 8.905 4.086

Andre finansielle omkostninger 3.942 16.758

12.847 20.844
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8 Immaterielle anlægsaktiver

Rettigheder

Færdiggjorte

udviklingsproje

kter

Udviklingsproje

kter under

udførelse I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris 1. januar 2015 54.227 128.525 36.555 219.307

Tilgang i årets løb 0 21.777 163.284 185.061

Afgang i årets løb 0 -2.483 -18.020 -20.503

Overførsler i årets løb 0 4.066 -4.066 0

Kostpris 31. december 2015 54.227 151.885 177.753 383.865

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015 54.227 105.547 0 159.774

Årets afskrivninger 0 8.752 0 8.752

Tilbageførte afskrivninger på
årets afgang 0 -1.661 0 -1.661

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015 54.227 112.638 0 166.865

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2015 0 39.247 177.753 217.000

Afskrives over
3-5 år 3-10 år - år
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9 Materielle anlægsaktiver

Grunde og

bygninger

Produktions-

anlæg og

maskiner

Andre an-

læg, drifts-

materiel og

inventar

Materielle

anlægsakti-

ver under

udførelse I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris 1. januar 2015 229.526 1.730.519 420.685 65.683 2.446.413

Tilgang i årets løb 867 -4 32.579 22.279 55.721

Afgang i årets løb 0 -396.192 -21.073 -558 -417.823

Overførsler i årets løb 22.950 36.359 7.593 -66.902 0

Kostpris 31. december 2015 253.343 1.370.682 439.784 20.502 2.084.311

Opskrivninger 1. januar 2015 0 0 0 0 0

Opskrivninger 31. december 2015 0 0 0 0 0

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015 70.536 618.049 406.914 0 1.095.499

Årets afskrivninger 6.814 70.651 16.730 0 94.195

Tilbageførte ned- og afskrivninger
på afhændede aktiver 0 -206.623 -20.427 0 -227.050

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015 77.350 482.077 403.217 0 962.644

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2015 175.993 888.605 36.567 20.502 1.121.667

Afskrives over 20-30 år 10-40 år 3-10 år

Heraf finansielle leasingaktiver 0 0 275 0
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2015
t.kr.

2014
t.kr

10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 1.946.503 1.946.003

Tilgang i årets løb 0 500

Afgang i årets løb -585.423 0

Kostpris 31. december 2015 1.361.080 1.946.503

Værdireguleringer 1. januar 2015 -30.895 -30.895

Årets afgang 30.895 0

Værdireguleringer 31. december 2015 0 -30.895

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 1.361.080 1.915.608

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel

DONG Energy Eldistribution A/S Fredericia %100

DONG Energy S&D UK Limited London %100

DONG Energy Real Estate A/S Fredericia %100

11 Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele
t.kr.

Kostpris 1. januar 2015 61.332

Afgang i årets løb -8

Kostpris 31. december 2015 61.324

Nedskrivninger 1. januar 2015 61.253

Nedskrivninger 31. december 2015 61.253

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 71
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2015
t.kr.

2014
t.kr

12 Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 69.767 80.394

Varer under fremstilling 0 79

69.767 80.473

13 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje,
forsikringspræmier, abonnementer og renter.

14 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 1.500.000 aktier à nominelt t.kr. 100. Ingen aktier er tillagt særlige
rettigheder.
Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2015
t.kr.

2014
t.kr

15 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver 8.645 5.052

Materielle anlægsaktiver 155.850 143.754

Langfristede gældsforpligtelser -93.509 -110.233

70.986 38.573

16 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de
efterfølgende år. Periodeafgrænsningsposter omfatter periodiseret tilslutningsbidrag vedrørende
udendørsbelysning, der periodiseres over 20 år, hvoraf 247 mio. kr. (2014: 299 mio. kr.) vedrører
perioden efter 5 år.
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17 Eventualposter m.v.

Retssager

I forbindelse med selskabets indgåede samarbejdsaftaler vedrørende fællesledede aktiver og
virksomheder, leverandører m.m. verserer der en række mindre sager, der enkeltvis og samlet ikke
vurderes at kunne have indflydelse på selskabets økonomiske stilling. Herudover er selskabet part i
en række retssager og juridiske tvister, der hverken enkeltvis eller samlet vil kunne have væsentlig
betydning for selskabets økonomiske stilling.

Kautions- og garantiforpligtelser

Virksomheden indgår i international sambeskatning med de tilknyttede virksomheder. Selskaberne
hæfter ubegrænset og solidarisk for selskabsskatter samt kildeskatter på udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter
vil kunne medføre, at selskabernes hæftelse udgør et større beløb. Koncernen som helhed hæfter
ikke over for andre. Der henvises til årsrapporten for DONG Energy A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Selskabet er fælles momsregistreret med øvrige selskaber i DONG-koncernen. Fællesregistreringen
indebærer, at selskabet hæfter solidarisk for betaling af moms under fællesregistreringen.

Operationel leasing
Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingaftaler og har i den forbindelse påtaget sig
forpligtelser på i alt. t. kr. 2.197.

Andre eventualforpligtelser

Der påhviler DONG Energy Sales & Distribution A/S en forpligtelse vedrørende bankgarantier på 2,4
mio. kr. vedrørende selskabets udendørsbelysning.

18 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for opfyldelse af kontraktlige forpligtelser har selskabet stillet garantier på 256 mio. kr.,
hvoraf 180 mio. kr. vedrører udrulningen af fjernaflæste målere.

19 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

DONG Energy A/S, Kraftsværksvej 53, 7000
Fredericia.

Selskabet er ejet med 100%  af DONG Energy
A/S. Selskabets umiddelbare og ultimative
moderselskab, som udarbejder
koncernregnskab, er DONG Energy A/S.
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19 Nærtstående parter og ejerforhold  (Fortsat)

Øvrige nærtstående parter

DONG Energy A/S Ultimativt moderselskab

Den Danske stat ved Finansministeriet

Goldman Sachs Group

Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere

Tilknyttede og associerede virksomheder
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