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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2019 for Spragelse Ejendomsselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Spragelse, den 31. august 2020

Direktion

Seren Svenningsen
Bestyrelse

Uffe Nielsen Birthe Maria Svenningsen Seren Svenningsen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Spragelse Ejendomsselskab A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Spragelse Ejendomsselskab A/S for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgarelse, balance, pengestreamsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed, som kan skabe
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvori ledelsen redeger
for, at der i selskabets datterselskab er opnéet kredittilsagn fra dennes pengeinstitut pa baggrund af
budgettet for 2020, hvor der er budgetteret med gget indtaegtsgrundlag. Herudover stiller pengeinstituttet
krav om en lgbende nedbringelse af kreditfaciliteterne. Der knytter sig usikkerhed til, om datterselskabet
kan realisere budgettet og vilkdrene i pengeinstituttets tilsagn.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pad anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
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Den uafhangige revisors revisionspategning

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 31. august 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen Martin Langhoff Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mnei10677 mne36027

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Spragelse Ejendomsselskab A/S
Vejlemosevej 14
4160 Herlufmagle

Telefon: 57 64 21 05
Telefax: 57 64 21 16

CVR-nr.: 20 2134 34

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsér: 23. regnskabsir
Hjemstedskommune: Nastved

Bestyrelse Uffe Nielsen, formand
Birthe Maria Svenningsen
Sgren Svenningsen

Direktion Seren Svenningsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted

Pengeinstitut Danske Bank
Torvet 6
4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Spragelse Ejendomsselskab A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive ejendomsvirksomhed, herunder udlejning af fast ejendom.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et underskud pa DKK 904.144, og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en egenkapital pd DKK 651.046.

Fortsat drift og kapitalberedskab

Datterselskabet har opnéaet kredittilsagn fra dennes pengeinstitut om en kreditramme, der sikrer, at
datterselskabet har den forngdne likviditet til at gennemfere driften som forventet i henhold til budgettet.

Der knytter sig dog usikkerheder til budgettet, der henvises til note 1 for en uddybning heraf.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabets forventninger til fremtiden bliver pavirket negativt som folge af Covid-19 udbruddet og de tiltag
som regeringerne i det meste af verden har foretaget for at atbgde virkningerne af udbruddet, jf. ogsé
omtalen af begivenheder efter balancedagen i note 2.

Selskabets ledelse har forsegt at vurdere effekten af Covid-19 pa selskabets forventede omsztning og

resultat, men det er endnu for tidligt at udtale sig om, hvor store de negative konsekvenser bliver. Ledelsen
ser sig derfor ikke i stand til palideligt at oplyse om forventningerne til fremtiden, jf. ARL § 12.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018

DKK DKK
Bruttofortjeneste 236.348 494.427
Personaleomkostninger 3 -20.000 -20.000
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 4 -42.680 -42.680
Resultat for finansielle poster 173.668 431.747
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat -972.065 89.744
Finansielle omkostninger 5 -86.607 -88.863
Resultat for skat -885.004 432.628
Skat af arets resultat 6 -19.140 -75.415
Arets resultat -904.144 357.213
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 100.000 108.000
Overfort resultat -1.004.144 249.213

-904.144 357.213
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2019 2018

DKK DKK
Grunde og bygninger 3.229.635 3.272.315
Materielle anlaegsaktiver 7 3.229.635 3.272.315
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8 1.278.117 2.250.182
Finansielle anlagsaktiver 1.278.117 2.250.182
Anlaegsaktiver 4.507.752 5.522.497
Andre tilgodehavender 2.752 0
Tilgodehavender 2.752 0
Likvide beholdninger 56 4
Omsatningsaktiver 2.808 4
Aktiver 4.510.560 5.522.501

.
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Balance 31. december

Passiver

Note 2019 2018

DKK DKK

Selskabskapital 550.000 550.000
Overfort resultat 1.046 1.005.190
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 100.000 108.000
Egenkapital 9 651.046 1.663.190
Henseettelse til udskudt skat 527.226 532.946
Hensatte forpligtelser 527.226 532.946
Geeld til realkreditinstitutter 2.093.432 2.283.030
Langfristet gzeld 10 2.093.432 2.283.030
Geeld til realkreditinstitutter 10 189.062 187.066
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.600 13.300
Geeld til tilknyttede virksomheder 853.334 540.972
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 24.860 81.136
Anden geeld 158.000 220.861
Kortfristet gaeld 1.238.856 1.043.335
Galdsforpligtelser 3.332.288 3.326.365
Passiver 4.510.560 5.522.501
Going concern 1
Begivenheder efter balancedagen 2
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 13
Anvendt regnskabspraksis 14
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
DKK DKK

Arets resultat -904.144 357.213
Reguleringer 11 1.120.492 117.214
AEndring i driftskapital 12 -65.313 16.380
Pengestremme fra drift for finansielle poster 151.035 490.807
Renteudbetalinger og lignende -78.937 -81.228
Pengestremme fra ordinaer drift 72.098 409.579
Betalt selskabsskat -81.136 -73.546
Pengestreamme fra driftsaktivitet -9.038 336.033
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -195.272 -194.378
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 312.362 -35.856
Betalt udbytte -108.000 -105.800
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 9.090 -336.034
Andring i likvider 52 -1
Likvider 1. januar 4 5
Likvider 31. december 56 4
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 56 4
Likvider 31. december 56 4
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Noter til arsregnskabet

1

pwc

Going concern

Selskabets datterselskab har i regnskabsaret realiseret et underskud pa TDKK 972, og datterselskabets
egenkapital udger pr. 31. december 2019 TDKK 1.278. Da selskabet har kautionsforpligtelse over for
datterselskabet, er selskabets evne til at fortsaette driften taet forbundet med datterselskabets situation.

Resultatet er bl.a. pavirket af sgede omkostninger i produktionen samt lavere realiseret omsaetning.

Budgettet for 2020 er udarbejdet med en stigning i datterselskabets omsaetning pa baggrund af en stabil
efterspargsel i eksisterende markeder og @get fokus pa nye markeder. Der er budgetteret med en
omsaetningsvaekst og et resultat for skat pa ca. TDKK 250.

Datterselskabet har pa baggrund af budgettet opnaet kredittilsagn fra selskabets pengeinstitut. Kredittilsagnet
indeholder krav om Igbende nedbringelse af kreditfacilitet i 2020 og i arene fremover.

Det er ledelsens vurdering, at forventningerne til 2020 er realistiske, herunder i lyset af realiseret performance
for de farste 7 maneder af 2020.

Selvom ledelsen forventer at realisere budgettet for 2020 og derfor aflaegger regnskabet under forudssetning om
fortsat drift, indikerer ovenstaende forhold vedrgrende realisering af budget samt pengeinstituttets krav om
Izbende nedbringelse af kreditfacilitet dog ogsé, at der knytter sig veesentlig usikkerhed omkring virksomhedens
fortsatte drift i sin nuveerende form.

Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned", far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en
begivenhed, der er opstaet efter balancedagen (31. december 2019), og udger derfor en ikke-regulerende
begivenhed for virksomheden.

Det er pa nuveerende tidspunkt ikke muligt at opgere starrelsen af den negative pavirkning af Covid-19, men der
er en risiko for, at Covid-19 vil fa negative konsekvenser for datterselskabets omsaetning og indtjening i 2020.
Ledelsen fglger udviklingen ngje, men det er endnu for tidligt at kunne udtale sig om, hvorvidt og i givet fald,
hvilken effekt Covid-19 vil have pa omsaetningen og indtjeningen i 2020. Ledelsen fors@ger naturligvis at
indhente evt. tabt omsaetning senere pa aret.
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Noter til arsregnskabet

2019 2018
DKK DKK
3 Personaleomkostninger
Lgnninger 20.000 20.000
20.000 20.000
Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Bestyrelse 20.000 20.000
20.000 20.000
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
4 Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 42.680 42.680
42.680 42.680
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 23.432 20.716
Andre finansielle omkostninger 63.175 68.147
86.607 88.863
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 24.860 81.136
Arets udskudte skat -5.720 -5.721
19.140 75.415
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Noter til arsregnskabet

7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og byg-

ninger
DKK
Kostpris 1. januar 4.025.740
Kostpris 31. december 4.025.740
Ned- og afskrivninger 1. januar 753.425
Arets afskrivninger 42.680
Ned- og afskrivninger 31. december 796.105
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 3.229.635
Afskrives over 10-50 ar
2019 2018
DKK DKK
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.127.786 3.127.786
Kostpris 31. december 3.127.786 3.127.786
Veerdireguleringer 1. januar -877.604 -967.348
Arets resultat -972.065 89.744
Veerdireguleringer 31. december -1.849.669 -877.604
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.278.117 2.250.182
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Parkland Maskinfabrik A/S Neestved TDKK 1.500 100%
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Noter til arsregnskabet

9

10

11
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Egenkapital
Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 550.000 1.005.190 108.000 1.663.190
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -108.000 -108.000
Arets resultat 0 -1.004.144 100.000 -904.144
Egenkapital 31. december 550.000 1.046 100.000 651.046
Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat
Skat af arets resultat

2019 2018

DKK DKK
1.335.097 1.529.884
758.335 753.146
2.093.432 2.283.030
189.062 187.066
2.282.494 2.470.096
86.607 88.863
42.680 42.680
972.065 -89.744
19.140 75.415
1.120.492 117.214
14



Noter til arsregnskabet

12

13
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2019 2018

DKK DKK
Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender -2.752 0
Andring i leverandgrer m.v. -62.561 16.380

-65.313 16.380

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmeessig vaerdi pa 3.229.635 3.272.315
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for datterselskabs
engagementet med pengeinstitut:
Ejerpantebrev pa i alt TDKK 3.079, der giver pant i selskabets ejendom,
med en bogfgrt vaerdi pa DKK 3.229.635 3.272.315

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor datterselskabets samlede engagement med pengeinstitut.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Den

samlede indregnede selskabsskat i koncernen udggr DKK 0. Koncernens danske selskaber heefter endvidere

solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner

til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets heeftelse udger et stgrre belgb.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Spragelse Ejendomsselskab A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Huslejeindtagter indregnes linezrt i lejeperioden.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
@vrige installationer 10 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

_
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14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Aktiver med en kostpris pad under DKK 13.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.
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Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af indestaende i bank.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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