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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Spragelse Ejendomsselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Spragelse, den 30. maj 2016

Direktion

Seren Svenningsen
Bestyrelse

Uffe Nielsen Birthe Maria Svenningsen Seren Svenningsen
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Spragelse Ejendomsselskab A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Spragelse Ejendomsselskab A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold gor vi opmerksom pé oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redegar for
usikkerhed, som kan rejse tvivl om den fortsatte drift. Usikkerheden kan henfares til, at der i selskabets
datterselskab er opnéet kredittilsagn fra dennes pengeinstitut og Vaekstfonden pa bagrund af budgettet for
2016, hvori der er budgetteret med et gget indtegtsgrundlag. Der knytter sig usikkerhed til, om
datterselskabet kan realisere budgettet og dermed usikkerhed omkring fortsat drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Neastved, den 30. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Spragelse Ejendomsselskab A/S
Vejlemosevej 14
4160 Herlufmagle

Telefon: 57 64 21 05
Telefax: 57 64 21 16

CVR-nr.: 20 2134 34

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 19. regnskabsar
Hjemstedskommune: Nastved

Bestyrelse Uffe Nielsen, formand
Birthe Maria Svenningsen
Sgren Svenningsen

Direktion Seren Svenningsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Toldbuen 1
4700 Nastved

Pengeinstitut Danske Bank
Torvet 6
4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Spragelse Ejendomsselskab A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive ejendomsvirksomhed, herunder udlejning af fast ejendom.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et underskud pid DKK 330.007, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 1.609.905.

Fortsat drift og kapitalberedskab

Selskabet har opnéet kredittilsagn fra selskabets pengeinstitut og Veekstfonden om en kreditramme, der
sikrer, at selskabet har den forngdne likviditet til at gennemfgre driften som forventet i henhold til
budgettet.Der knytter sig dog usikkerheder til budgettet, hvorfor der henvises til note 1, for en uddybning
heraf.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttofortjeneste 290.787 282.621
Personaleomkostninger 2 -20.000 -20.000
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 3 -39.955 -45.318
Resultat for finansielle poster 230.832 217.303
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat -433.787 54.458
Finansielle omkostninger 4 -94.700 -103.254
Resultat for skat -297.655 168.507
Skat af arets resultat 5 -32.352 -28.713
Arets resultat -330.007 139.794
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 101.200 99.800
Overfort resultat -431.207 39.994

-330.007 139.794
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
3.340.395 3.380.350
6 3.340.395 3.380.350
7 2.621.914 3.055.701
2.621.914 3.055.701
5.962.309 6.436.051
6 6
6 6
5.962.315 6.436.057




Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 550.000 550.000
Overfort resultat 958.705 1.389.912
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Egenkapital 8 1.609.905 2.039.712
Hensaettelse til udskudt skat 549.388 554.989
Hensatte forpligtelser 549.388 554.989
Geeld til realkreditinstitutter 2.844.212 3.028.647
Langfristet geeld 9 2.844.212 3.028.647
Geeld til realkreditinstitutter 9 180.390 175.977
Geeld til tilknyttede virksomheder 572.067 432.730
Selskabsskat 37.953 35.493
Anden gaeld 168.400 168.509
Kortfristet geeld 958.810 812.709
Galdsforpligtelser 3.803.022 3.841.356
Passiver 5.962.315 6.436.057
Going concern 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

Arets resultat -330.007 139.794
Reguleringer 11 600.794 122.827
AEndring i driftskapital 12 -109 5.922
Pengestremme fra drift for finansielle poster 270.678 268.543
Renteudbetalinger og lignende -94.700 -96.151
Pengestremme fra ordinaer drift 175.978 172.392
Betalt selskabsskat -35.493 -30.473
Pengestreamme fra driftsaktivitet 140.485 141.919
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -180.022 -180.793
Optagelse af geeld til tilknyttede virksomheder 139.337 136.874
Betalt udbytte -99.800 -98.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -140.485 -141.919
Andring i likvider 0 0
Likvider 1. januar 6 6
Likvider 31. december 6 6
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 6 6
Likvider 31. december 6 6
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Noter til arsregnskabet

pwc

Going concern

Selskabets datterselskab har i regnskabsaret realiseret et underskud pa TDKK 434, og selskabets egenkapital
udgear pr. 31. december 2015 TDKK 2.622.

Resultatet er bl.a. pavirket af sgede omkostninger til salgsaktiviteter, herunder deltagelse i messer mv, hvortil
ordretilgangen for denne salgsindsats, forventes at sla igennem i regnskabsaret 2016 og frem.

Herudover har selskabet brugt en del tid pa udviklingsarbejde, som har taget fokus fra salgsarbejdet i
regnskabsaret. Selskabet har med virkning fra 15. marts 2016 ansat en ny medarbejder, med fokus pa udvikling
og feerdiggerelse af nye produkter. Det forventes samtidig, at denne styrkelse af organisationen giver mulighed
for en vaesentlig stgrre salgsindsats i 2016.

Selskabet har gennem 2015 oplevet en stigende efterspargsel pa dele af produktsortimentet, og har ligeledes
indgaet en vigtig strategisk distributgraftale pa selskabets stgrste eksportmarked.

Budgettet for 2016 er udarbejdet med udgangspunkt i ovenstaende, hvorfor der er budgetteret med en
vaesentlig omsaetningsvaekst, og som folge af de @ggede investeringer i organisationen, et resultat for skat pa
omkring DKK 0.

Selskabet har pa baggrund af budgettet, opnaet kredittilsagn fra selskabets pengeinstitut samt Vaekstfonden,
hvortil en del af selskabets bankengagement dog skal genforhandles i Igbet af aret.

Til trods for, at budgettet forudseetter et aget indtaegtsgrundlag, er det ledelsens vurdering, at budgettet er
realistisk ud fra de gennemfgrte tiltag.

Selvom ledelsen forventer at realisere budgettet for 2016, og derfor aflaegger regnskabet under forudseetning
om fortsat drift, indikerer ovenstadende forhold dog ogsa, at der knytter sig usikkerheder til at kunne realisere
budgettet, en usikkerhed som primaert kan henfares til vaeksten i omsaetning, og dermed usikkerhed omkring
fortsat drift.

Som felge af usikkerhed om datterselskabets fortsatte drift, er der tilsvarende usikkerhed knyttet til selskabets
fortsatte drift.
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Bygninger

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014

DKK DKK
20.000 20.000
20.000 20.000
20.000 20.000
39.955 45.318
39.955 45.318
39.955 45.318
39.955 45.318
19.615 14.684
75.085 88.570
94.700 103.254
37.953 35.493
-5.601 -6.780
32.352 28.713
11



Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Grunde og byg-
ninger
DKK

3.971.230

3.971.230

590.880
39.955

630.835

3.340.395

10-50 ar

Veerdien af danske grunde og bygninger ifalge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udger TDKK 4.350.

2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.127.786 3.127.786
Kostpris 31. december 3.127.786 3.127.786
Veerdireguleringer 1. januar -72.085 -126.543
Arets resultat -433.787 54.458
Veerdireguleringer 31. december -505.872 -72.085
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2.621.914 3.055.701
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Parkland Maskinfabrik A/S Neestved Kommune TDKK 1.500 100%
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Noter til arsregnskabet

8 Egenkapital

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-

Selskabskapital resultat aret | alt

DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 550.000 1.389.912 99.800 2.039.712
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -99.800 -99.800
Arets resultat 0 -431.207 101.200 -330.007
Egenkapital 31. december 550.000 958.705 101.200 1.609.905

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Antal Nominel veerdi

DKK
A-aktier 55 55.000
B-aktier 495 495.000
550.000

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2015 2014

DKK DKK

2.111.374 2.309.606
732.838 719.041

2.844.212 3.028.647
180.390 175.977

3.024.602 3.204.624
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 3.340.395 3.380.350
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for datterselskabs
engagementet med pengeinstitut:
Ejerpantebrev pa i alt TDKK 3.079, der giver pant i selskabets ejendom,
med en bogfgrt veerdi pa DKK 3.340.395 3.380.350

11

12
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Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor datterselskabets samlede engagement med pengeinstitut.

Koncernens danske selskaber heaefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Den

samlede indregnede selskabsskat i koncernen udggr DKK 0. Koncernens danske selskaber heefter endvidere

solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner

til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

2015 2014
DKK DKK
Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle omkostninger 94.700 103.254
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 39.955 45.318
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat 433.787 -54.458
Skat af arets resultat 32.352 28.713
600.794 122.827
Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital
Andring i leverandgrer m.v. -109 5.922
-109 5.922
14
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Spragelse Ejendomsselskab A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler samt kontorhold mv.
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Regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Den danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Bygninger 50 ar
@vrige installationer 10 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
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Regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsfares i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

'y
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Regnskabspraksis
Likvider
Likvide midler bestér af indestiende i banken.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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