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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for SM 2014 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 20. juni 2016

Direktion

Jorn Plauborg
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i SM 2014 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SM 2014 ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores af-
kraeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Selskabet er omfattet af krydskaution vedrgrende konkursramte koncernselskaber. Selskabet har
endvidere vaesentlig negativ egenkapital. Selskabets kapitalandele er nedskrevet til DKK 0 og der er
foretaget hensattelser til forventede forpligtelser vedrgrende disse selskaber. Der er knyttet vaesentlig
usikkerhed til de foretagne hensattelser. Selskabets bankforbindelse har pa regnskabsafleeggelses-
tidspunktet ikke givet tilsagn om finansiering. Som folge heraf tages der forbehold for vaerdien af
selskabets kapitalandele og for going concern, ligesom der tages forbehold for eventuelle manglende
afsatte forpligtelser vedrerende patagne kautionsforpligtelser. Regnskabet er aflagt under forudsatning
om fortsat drift, hvilket vi af ovennaevnte arsager ikke finder passende.

_
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Afkrzaftende konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Det er vores vurdering at
generalforsamlingen ikke bor godkende regnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som led i vores
gennemlasning har vi konstateret, at ledelsesberetningen ikke omtaler selskabets negative egenkapital.

Senderborg, den 20. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Bjarne Bruun Sgrensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet SM 2014 ApS
Mpollegade 56
6400 Sgnderborg

CVR-nr.: 20 21 05 40
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Sgnderborg

Direktion Jorn Plauborg

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ellegérdvej 25
6400 Sgnderborg

Pengeinstitut Sydbank
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for SM 2014 ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje erhvervsvirksomheder, deltage aktivt med servicefunktioner for drift af sidanne
virksomheder, samt at kebe, szlge og besidde veerdipapirer.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa DKK 3.483.280, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en negativ egenkapital pd DKK 24.515.126.

Kapitalberedskabet

Selskabet har sammen med gvrige selskaber i koncernen afgivet ubegranset krydskaution for selskabet og
gvrige koncernselskabers engagement med pengeinstitut. Selskaber i koncernen er under konkurs
respektive afvikling. Konkursboets mellemveaerende med pengeinstitut er ikke endeligt opgjort, ligesom der
er usikkerhed om selskabets kapitalberedskab og dermed usikkerhed om going concern.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets kapitalandele er nedskrevet til DKK 0 og der er foretaget hensattelser til forventede
forpligtelser vedrgrende disse selskaber. Der er knyttet vaesentlig usikkerhed til de foretagne hensettelser.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2015 er pavirket af ovennaevnte forhold om konkurs.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 -3.449.497 -651.535
Andre driftsindteegter 500 16.630
Andre eksterne omkostninger -32.000 -61.780
Bruttoresultat -3.480.997 -696.685
Andre finansielle indteegter 2 24.008 22.906
Andre finansielle omkostninger -45.561 -83.525
Resultat for skat -3.502.550 -757.304
Skat af arets resultat 3 19.270 83.276
Arets resultat -3.483.280 -674.028
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -3.483.280 -674.028
-3.483.280 -674.028
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anlaegsaktiver 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 4 0 0
Finansielle anlaagsaktiver 0 0
Anlaegsaktiver 0 0
Andre tilgodehavender 3.354 407.632
Selskabsskat 19.270 83.276
Tilgodehavender 22.624 490.908
Omsatningsaktiver 22.624 490.908
Aktiver 22.624 490.908
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 510.000 510.000
Overfort resultat -25.025.126 -21.541.846
Egenkapital 5 -24.515.126 -21.031.846
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.256.641 4.914.428
Andre henseettelser 667.000 667.000
Hensatte forpligtelser 8.923.641 5.581.428
Kreditinstitutter 627.287 952.964
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 32.230 32.230
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.908.228 14.908.228
Anden gaeld 46.364 47.904
Kortfristede gaeldsforpligtelser 15.614.109 15.941.326
Galdsforpligtelser 15.614.109 15.941.326
Passiver 22.624 490.908
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6
58
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Noter til arsregnskabet

pwe

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

Andre finansielle indtzegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar

Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tiigodehavender

Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

2015 2014
DKK DKK
-3.449.497 -651.535
-3.449.497 -651.535
24.008 22.906
24.008 22.906
-19.270 -83.276
-19.270 -83.276
2015 2014
DKK DKK
9.953.414 9.953.414
9.953.414 9.953.414
-17.213.834 -16.562.299
-3.449.497 -651.535
-20.663.331 -17.213.834
2.453.276 2.345.992
8.256.641 4.914.428




Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Sloth Mgller,
Radgivende
Ingenigrer A/S Senderborg 528.000 100% - -
SM&E
Ejendomme ApS  Sgnderborg 125.000 100% -4.240.673 -549.498
Sloth Mgller
International ApS *) 125.000 100% -6.469.244 -
SME-V Co. Ltd.,
Vietnem 504.000 100% - -

-10.709.917 -549.498
*) Selskabet er tvangsoplgast.
Egenkapital

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 510.000 -21.541.846 -21.031.846
Arets resultat 0 -3.483.280 -3.483.280
Egenkapital 31. december 510.000 -25.025.126 -24.515.126
Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
10



Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet og danske dattervirksomheder i Sloth Mgller-koncernen har afgivet en ubegraenset krydskaution for
selskabets og gvrige danske koncernselskabers engagement med pengeinstitut.

Selskabet er administrationsselskab i forhold til den danske sambeskatning. Selskabet heefter solidarisk for skat
af koncernens sambeskattede danske indkomst.

Selskabet har kautioneret for dattervirksomheden SM & E Ejendomme ApS' engagement med Nykredit.

Herudover er der ingen sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for SM 2014 ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, drift, administration samt kontorhold
mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for aret, regulering af koncerninterne
avancer samt nedskrivning af kapitalandele under posterne "Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder".

_i
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestar af forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Indretning af lejede lokaler 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar

Kapitalandele i Dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder indregnes og méles efter den indre veaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, modregnes i
moderselskabets eventuelle tilgodehavende hos datterselskabet, medens overskydende belgb indregnes en
hensat forpligtelse hertil.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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