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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for Modin
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sorg, den 28. marts 2020

Direktion

Stig Myhlendorph Modin
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til anpartshaveren i Modin Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Modin Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sal-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsste
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne tredffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveagel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af sel skabets interne kontrol.

o Tager vi illing til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet €ller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsadte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering a revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet €ller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsoven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae
sentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K @gbenhavn, den 28. marts 2020

BUUSJENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Narskov
Statsautoriseret revisor
mne29456
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Selskabsoplysninger

Selskabet Modin Holding ApS
c/o Direkter Stig Modin
Segbredden 3
4180 Sorg

CVR-nr.: 20208104

Stiftet: 10. marts 1997

Hjemsted: Sorg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Stig Myhlendorph Modin

Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Associeret virksomhed Modin Wine ApS, Lynge
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet bestar af produktion af og handel med vin samt at drive holdingvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets ordinaae resultat efter skat udger 121 t.kr. mod 85 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for
tilfredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 117.987 379.862
Indtaagter af kapitalandele i associerede virksomheder 39.295 -184.169
Andre finansielle indtaegter 50.136 31.827
@vrige finansielle omkostninger -62.806 -66.820
Resultat far skat 144.612 160.700
1 Skat af aretsresultat -23.364 -75.916
Aretsresultat 121.248 84.784
Fordlag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 39.295 -184.169
Overfarestil overfart resultat 81.953 268.953
Disponeret i alt 121.248 84.784
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Balance 31. december

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Anlasgsaktiver
2 Grunde og bygninger 2.207.361 2.207.361
Materielle anlaggsaktiver i alt 2.207.361 2.207.361
3 Kapitaandelei associerede virksomheder 407.508 368.213
Finansielle anlagysaktiver i alt 407.508 368.213
Anlaegsaktiver i alt 2.614.869 2.575.574
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.478.769 1.243.428
Tilgodehavende sel skabsskat 8.745 0
Andre tilgodehavender 52.661 63.771
Tilgodehavender i alt 1.540.175 1.307.199
Andre vaadipapirer og kapitalandele 23.586 18.172
Veadipapireri at 23.586 18.172
Likvide beholdninger 474.051 537.875
Omsaetningsaktiver i alt 2.037.812 1.863.246
Aktiver i alt 4.652.681 4.438.820
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Balance 31. december

Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 125.000 125.000
4 Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaadis metode 345.008 305.713
4  Overfert resultat 1.917.606 1.835.653
Egenkapital i alt 2.387.614 2.266.366
Gaddsforpligtelser
Anden gadd 1.050.000 1.150.000
5 Langfristede gaddsforpligtelser i alt 1.050.000 1.150.000
5 Kortfristet del af langfristet gedd 289.031 143.750
Sel skabsskat 0 15.785
Anden gadd 926.036 862.919
Kortfristede gaddsforpligtelser i at 1.215.067 1.022.454
Gaddsforpligtelser i alt 2.265.067 2.172.454
Passiver i alt 4.652.681 4.438.820
6 Eventualposter
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Noter

2019 2018
kr. kr.

1.  Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat 23.364 65.890
Aretsregulering af udskudt skat 0 10.000
Regulering af tidligere &rs skat 0 26
23.364 75.916
31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.

2. Grundeog bygninger
Kostpris 1. januar 2019 2.207.361 2.207.361
Tilgang i aretslgb 0 0
Afgangi aretslgb 0 0
Kostpris 31. december 2019 2.207.361 2.207.361
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 2.207.361 2.207.361
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.
3. Kapitalandelei associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 62.500 62.500
Tilgang i dretslab 0 0
Afgangi dretsleb 0 0
Kostpris 31. december 2019 62.500 62.500
Opskrivninger 1. januar 2019 305.713 489.882
Arets resultat far afskrivninger p& goodwill 39.295 -184.169
Opskrivninger 31. december 2019 345.008 305.713
Regnskabsmaessig vaardi 31. december 2019 407.508 368.213
| regnskabsposten indgar goodwill med 0 0
Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte ar srapporter
Regnskabs-
maessig veer di
hos M odin
Egenkapital Aretsresultat Holding ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Modin Wine ApS, Lynge 50 % 815.016 78.589 407.508
4.  Egenkapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den
Virksomheds- indreveerdis Overfort
kapital metode resultat
kr. kr. Kr.
Egenkapital 1. januar 2019 125.000 305.713 1.835.653
Arets overfarte overskud eller underskud 0 39.295 81.953
Egenkapital 31. december 2019 125.000 345.008 1.917.606
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Noter

5. Gaddsforpligtelser

Kortfristet Langfristet
Gaddi alt del af lang- gadd Restgedd
31/12 2019 fristet gedd 31/12 2019 efter 5ar
kr. kr. kr. kr.
Anden gadd 1.339.031 289.031 1.050.000 650.000
1.339.031 289.031 1.050.000 650.000

6. Eventualposter
Eventualforpligtel ser

Selskabets vaadipapirer og andre kapitalandele er lagt til sikkerhed for selskabets samt den

associ erede virksomheds bankengagementer.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Modin Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af sandrede regn-
skabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaadi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Vautakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetagre poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens vauta
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gad dsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtasgter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsadning, aandring i lagre af feardigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjedpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt
tilleeg og godtgerel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaaggter og omkostninger indregnes
i resultatopgerel sen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tillaeg af negativ goodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfg-
restil posteringer direktei egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrivesikke pa grunde. Regnskabsposten bestar aene af grundstykker.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaardien aktivets regnskabsmaessige vaadi, opharer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vazdi. Denne opgares efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag €eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagy eller fradrag af re-
sterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes uden vaadi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negativein-
dre vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige nega-
tive indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfagres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veardi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapital bevesgel ser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael -
sessummen og den regnskabsmaessige vaadi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnesi resultat-
opgerelsen under finansielle poster.

Ved kab af nye associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaardi pa erhvervel sestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til daskning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelshelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleagges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksi-
malt 20 & og er laangst for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes |gbende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
taggter fraden virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskel sbel gb (negativ

Modin Holding ApS - Arsrapport for 2019 15



Anvendt regnskabspraksis

goodwill) indregnes som en indtasgt i resultatopgerelsen pa overtagel sestidspunktet, ndr de almindelige
betingelser for indregning af en indtaggt er til stede.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af svel immaterielle som materielle anlaggsaktiver samt kapitalandele i dat-
tervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veadiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige veardi.

Som genindvindingsvaadi anvendes den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaadien
opgares som nutidsvaadien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laangere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Ve dipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsagningsaktiver, omfatter bagrsnoterede obliga-
tioner og aktier, der malestil dagsveardi pa balancedagen. Barsnoterede vaadipapirer malestil barskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbehol dninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmasssige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtel ser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive rente, sledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Andre gaddsforpligtel ser males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaardi.
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