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L edel sespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2015 for ITM A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar til 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Ledelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt og fravaelger revision for det kommende
regnskabsar.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vaglase, den 06/06/2016

Direktion

Michael Rodler

Bestyrelse

Lise Christensen-Dalsgaard John Henry Larsen

Michael Rodler
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei ITM A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ITM A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om regnskabet. Vi har udfert vores udvidet gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standarder om udvidet gennemgang af regnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlagyger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende handlinger
samt vurdering af det opndede bevis. Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er
mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet. Den
udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Selskabet har realiseret et starre underskud i regnskabsaret, og den fortsatte drift er afhaangig af, at der opnas
positiv indtjening, samt at fremmed finansiering fortsagter uaandret. Som det fremgar af | edel sesberetningen
har ledelsen fortsat positive forventninger til selskabets fremtidige drift, ligesom fremmed finansiering
forventes fortsat. Pa baggrund heraf har le-delsen valgt at aflasgge arsregnskabet efter going concern
princippet. Vi er enigei ledelsens valg af regnskabsprincip.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 foretaget udlan til ledelsen, hvorved ledel sen kan
ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelseber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsoven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Holbak, 06/06/2016

Britt Steen

statsautoriseret revisor

REVISORGARDEN HOLBAK REGISTRERET REVISORAKTIESELSKAB
CVR: 19720705
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L edelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet omfatter kab og salg af kopimaskiner og tilbeher hertil samt servicering af
kopimaskiner.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pa 652 t.kr. og egenkapitalen udger 545 t.kr.
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Ledelsen har fortsat positive forventninger til selskabets fremtidige drift og har pa baggrund heraf valgt at
aflaagge arsregnskabet efter going concern princippet.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Der er foretaget enkelte tilvalg fra de avrige regnskabsklasser.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtel ser der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerel sen som en finansiel post.

RESULTATOPGQJREL SEN

Nettoomsagtning

Faktureringsprincippet

Nettoomsagningen, som omfatter faktureret salg af handelsvarer og fagrdigvarer, indregnesi
resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted og hvis indtasg-ten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaaning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger som er medgaet til opnaelse af omsagningen, herunder aandring i lagre
af faardigvarer samt fremmed arbejde og direkte omkostninger.

Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksom-hedens
hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

CVR-nr. 20206586



Side9 af 17

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle |easingomkostninger mv.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til socia sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-trukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belagb der vedrarer
regnskabsaret og omfatter renteindtaegter og —omkostninger samt tillaay og godtgerelse under

a conto-skatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

M odersel skabet fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen, sdledes at modersel skabet
forestar afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

M aterielle anlaegsaktiver
Indretning af |ejede lokaler samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afdluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveadier:

Indretning af lejede lokaler 5a
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar ~ 3-6 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaggter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaggsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaardien
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opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel sen af aktivet eller
aktivgruppen.

L easingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Y delser i forbindel se med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnesi resultatopgerel sen over kontraktens | gbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og |ejeaftaler oplyses under eventual poster mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Finansielle anlasgsaktiver, som omfatter deposita vedrgrende lejemdl, malestil kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaadi.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feardiggarel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under
hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterf @l gende regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.
Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaare
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Den aktuelle skat af sattes med den for indkomstaret aktuelle skattesats.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaare gadden-de, ndr den udskudte skat
forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnesi
resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud,
madlestil den veadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved laneoptagel sen til kostpris, svarendetil det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnes i resultatopgerel sen som
renteomkostninger over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer samt anden gadd males til amortiseret
kostpris, der i a vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Bruttor @SUITAL ....cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Personal @omKOSININGEr .....coeiiiiiiee e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIBEYSAKLIVES .o
Andre driftSOMKOSININGEr ......ccveieeeeeceeceee e

Resultat af ordinaar primaer drift .....cccooovveviiicie e,

Andrefinansielle iINALaagter ........ccocvevinineeceee e
@vrigefinansielle omKoStNINGEr ........ccocvveveninerieese e

Ordinaert resultat f@r SKaAl .....eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenens
SKat af AretSTESUITAL ....veeoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e eeeeeeseeeeneenees

Y= Ry = UL ST

Fordlag til resultatdisponering

OVEITAIT FESUITAE ..ovvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeenenessnenensnnnnnnnnns

Note

N

2015
kr.

1.976.614
-2.635.819
-107.916

0

-767.121

125.352
-131.340

-773.109
121.539
-651.570

-651.570
-651.570
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2014
kr.

2.606.949
-2.316.644
-137.629
-12.366
140.310

101.207
-218.683

22.834
-58.599
-35.765

-35.765
-35.765
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af |ejede lokaler

Anlaegsaktiver i alt
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt
Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

2015
Kkr.
160.972
0

160.972
78.031
78.031

239.003
575.248
575.248

182.814
1.141.514
815.379
14.369
681.137
3.985

2.839.198

3.414.446

3.653.449
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2014
kr.
268.888
0

268.888
75.822
75.822

344.710
510.486
510.486

551.414
1.096.827
693.840
25.034
600.471
0

2.967.586

3.478.072

3.822.782
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s

Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e

KreditinStitutter | @VIgt .......ooeoeieeeeeee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccococevieieieiincienees

Gaad til DANKEr ...
Gadd til kreditinstitutter i @VIgt .......ccoocevevereeeeeeee e
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........ccooeeeieienenencneens
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoovevvvcevivecevceen,

Gaddsforpligtelser i alt .....ocooevieiece e

Passiver i alt

Note 2015
kr.

500.000

45.235

545.235
92.340
7 92.340

1.070.291
80.478
932.851

932.254

3.015.874

3.108.214

3.653.449
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2014
kr.
500.000
696.805

1.196.805
172.655
172.655

1.023.429
78.214
893.295

458.384

2.453.322

2.625.977

3.822.782
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Regist_reret Overfert
kanp:\l/t.al resultat | alt
kr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo ......cooioieieieeee s 500.000 696.805 1.196.805
Betalt UJDYLEE .....eoceeeeeeeeceee e 0 0 0
APEISTESUILAE ... 0 -651.570 -651.570
Egenkapital, UItIMO .......ooiiieiceee s 500.000 45.235 545.235
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2015 2014
k. kr.
Lan og gager 2.524.452 2.202.532
Pensioner 79.344 79.344
Andre omkostninger til socia sikring 32.023 34.768
2.635.819 2.316.644
Antal personer beskadtiget i gennemsnit 5
2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
2015 2014
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 107.916 137.629
107.916 137.629
3. Andrefinansielle indtasgter
2015 2014
kr. kr.
Renteindtaggter fratilknyttede virksomheder 44.686 42.796
@vrige renteindtaegter 80.666 58.411
125.352 101.207
4. Skat af aretsresultat
2015 2014
k. kr.
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat -121.539 14.025
Regulering af udskudt skat ved aandring af skatteprocenten 0 0
-121.539 14.025
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5. Materielle anlaegsaktiver i alt
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. Andreanlaeg,
Andretning g i omateriel
lejede lokaler :
og inventar
kr. Kr.
Kostpris primo 349.419 744.341
Tilgang i aretslab 0 0
Afgang i aretslab 0 0
Kostprisultimo 349.419 744.341
Akkumulerede af skrivninger primo 349.419 475.453
Arets af skrivninger 0 107.916
Afskrivninger pa afhaandede aktiver 0 0
Akkumulerede afskrivninger ultimo 349.419 583.369
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0 160.972
6. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager e og ledelse
Sel skabets mellemregning med ledelsen har haft falgende udvikling over dret.
2015 2014
Sel skabets mellemregning med ledelsen har haft felgende
udvikling over aret.
Saldo primo 600.471 552.287
Arets bevasgel ser 0 -10.227
Beregnede renter for aret 80.666 58.411
Saldo ultimo 681.137 600.471

7. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Af den langfristede gadd forfalder O tkr. efter mereend 5 &r.

8. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet har realiseret et starre underskud i regnskabsaret, og den fortsatte drift er afhaangig af at
der opnas positiv indtjening, samt at fremmed finansiering fortsadter uaandret. L edelsen har
positive forventninger til selskabets fremtidige drift, ligesom fremmed finansiering forventes

fortsat.
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9. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet ITM Invest A/S og hedter som falge heraf
solidarisk for sambeskatningens samlede sel skabsskatter og udbytteskatter m.v.

Le e og leasingfor pligtelser
Selskabet har indgdet falgende operationelle leje- og leasingaftaler:

CWC Leasing ApS, Leasing af automobil, restforpligtelse 9,5 mdr. akr. 5.200.
Selskabet har indgéet |ejeaftale vedrgrende lokaler. Den arlige leje udger 152 tkr.

Lejemdlet kan opsiges med 3 maneders varsel.

10. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til finansieringssel skaber pa 173 tkr. er der afgivet pant i biler, hvis
regnskabsmaessige vaadi udger 144 tkr.

Til sikkerhed for gadd til pengeinstitutter er deponeret skades gsbrev

omfattende virksomhedspant pa nom. 1.300 tkr. Virksomhedspantet omfatter goodwill, varelager,
varedebitorer og driftsmidler.

11. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Felgende kapitalgjer er noteret i selskabets gjerbog som gjende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af indskudskapital en:

ITM Invest A/S, Lejrve 39-41, 3500 Veaxlgse.
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