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Michael Hjuler Holding ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for Michael Hjuler Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
. Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og pengestromme for perioden 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Rodkarsbro, den 14. marts 2016

Direktion

W

ael HjulerfNielsen
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Michael Hjuler Holding ApS
DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Michael Hjuler Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Michael Hjuler Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestremsopgerelse og noter for sdvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og &rsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation,

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnéd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets
udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation
af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og
arsregnskabet.

Langd, den 14. marts 2016

ND REVI-MIDT

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR#R, 34480370 &Q/\
ichael Kitkebek Andreasen

Partner, Godkendt revisor FSR
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Michael Hjuler Holding ApS
SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Michael Hjuler Holding ApS
Vindelsbakvej 13
8840 Roadkaersbro

CVR-nr.: 201971 02

Stiftet: 2. juni 1997

Hjemsted: Viborg

Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Michael Hjuler Nielsen
Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S, Aarhus Erhvervsafdeling

Skt. Clemens Torv 2-6
8000 Aarhus C

Revisor ND REVI-MIDT
Godkendt Revisionspartnerselskab
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Michael Hjuler Holding ApS

HOVED- OG NOGLETAL

2015

kr. 1000

Koncern
HOVEDTAL
Resultat af ordineer drift 6.064
Resultat af finansielle poster -1.248
Arets resultat 3.083
Balancesum 46.145
Egenkapital 5.191
PENGESTROMME
- fra driftsaktivitet 14.260
- fra investeringsaktivitet -12.208
heraf investering i materielle anlegsaktiver  -18.847
- fra finansieringsaktivitet 0
Antal personer beskaeftiget 88
NOGLETALi %
Afkastningsgrad 13,1
Soliditetsgrad 11,2
Forrentning af egenkapital 84,5
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2014
kr. 1000
Koncern

2.122
-924
569
33.089
2.108

8.299
-8.382
-9.704

73

6,4
6,4
31,2

2013
kr. 1000
Koncern

1.868
-1.052
286
31.546
1.539

2.600
-441
-3.265
-394

72

5,9

4,9
20,5

2012
kr. 1000
Koncern

2.456
-1.389
417
33.999
1.254

6.361
-4.409
-6.684

75

7,2
3,7
39,9

2011
kr. 1000
Koncern

2.027
-1.421
243
36.025
836

10.573
-9.387
-13.670
394

70

5,6

23
34,0



Michael Hjuler Holding ApS
LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Koncernen har i regnskabséret drevet vognmandsvirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har i regnskabsiret realiseret et overskud. Arets realiserede resultat betegnes som
tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
koncernens finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder seerlige forudsatninger og usikre faktorer
Koncernen forventer et positivt resultat for det kommende éar.

Selskabets videnressourcer
Koncernen er athengig af de ansattes viden og kendskab til branchen. De ansattes viden og kendskab er dog
ikke sé unik, at det skennes at have afgerende betydning for den fremtidige indtjening.

Szerlige forretningsmzessige og finansielle risici

Ledelsen skenner ikke, at der er vaesentlige forretningsmaessige og finansielle risici, der ikke kan handteres
inden for de nuvarende rammer.

Pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjeelpning
heraf

Ledelsen vurderer, at koncernens pavirkning af det omgivende miljg, alene sker i mindre grad.

Ledelsen overholder nuvarende lovgivning og status pa at imedekomme retningslinjer for miljepavirkning.

Arets resultat ssmmenholdt med tidligere udmeldte forventninger
Ledelsen har for 2015 forventet et positivt resultat, hvilket vurderes som opnéet.
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Michael Hjuler Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Michael Hjuler Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
beleb, der tidligere har varet indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Keonsolideringspraksis
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Michael Hjuler Holding ApS samt dattervirksomheden
Vindelsbak Transport A/S, hvoraf der ejes 83,85 % pr. 31. december 2015 (83,85% pr. 31. december 2014).

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og omkostninger,
kapitalbesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab
ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet
blev etableret.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opferes som
szerskilte poster under resultatopgerelsen og balancen.
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Michael Hjuler Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.
Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

- RESULTATOPGORELSEN

Generelt ‘
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraeckning af regnskabsposterne “nettoomssetning, sndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsztning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
vaesentligste aktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt &rets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
vaesentligste aktivitet.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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Michael Hjuler Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gald og transaktioner i
fremmed valuta, samt tilleg og godtgereiser under acontoskatteordningen mv.

Ekstraordinzere indizegter og omkostninger

Ekstraordinare indtagter og omkostninger indeholder indtegter og omkostninger, som hidrerer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinare drift, og som ikke forventes at vaere af
tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Skat
Selskabet er sambeskattet med datterselskabet Vindelsbak Transport A/S. Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pd balancetidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Baggrunden for at afskrive goodwill over 20 ar er, at den tilkebte aktivitet forventes at bidrage til selskabets
resultat i minimum 20 ar fra erhvervelsen.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen

omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Michael Hjuler Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

v Brugstid Restveerdi
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 2-6ar 0-100%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved atha@ndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter
samme retningslinjer som ejede aktiver.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeldet,
gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er
det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig
genindvindingsvaerdi.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Deposita -
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfaclde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Michael Hjuler Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien  for  varebeholdninger opgeres som  salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgoeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgoerelsen over [aneperioden.

1 finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse péd finansielle
leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under geldsforpligtelser.
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Michael Hjuler Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgreensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende ar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pd drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved éarets begyndelse og
slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for andring i driftskapitalen og
ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgér i likvider.
Pengestram fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestér af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet
i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geeldsforpligtelser.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Forklaring af nogletal

Afkastningsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/Samlede aktiver

Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPGOURELSE

1. JANUAR -31. DECEMBER 2015

BRUTTOFORTJENESTE

1 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagsaktiver
Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Minoritetsinteressers andel
af dattervirksomheders resultat

KONCERNENS ANDEL
AF ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets nettoopskrivning efter
den indre veaerdis metode
Overfort resultat

DISPONERET I ALT

2015 2014 2015 2014
Moder Moder Koncern Koncern
-16.750 -6.250 58.633.416 43.703.377

0 0 -46.479.050 -35.969.144

0 0 -6.082.043 -5.608.879

0 0 -9.000 -2.833

-16.750 -6.250 6.063.323 2.122.521
3.201.675 617.997 0 0
-113.115 -109.126 -1.247.655 -924.005
3.071.810 502.621 4.815.668 1.198.516
10.854 65.894 -1.116.343 -482.922
3.082.664 568.515 3.699.325 715.594
0 0 -616.661 -147.079
3.082.664 568.515 3.082.664 568.515
3.201.675 617.997 0 0
-119.011 -49.482 3.082.664 568.515
3.082.664 568.515 3.082.664 568.515
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2

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

Goodwill
Immaterielle anlegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar

Indretning af lejede lokaler
Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Deposita
Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Révarer og hjzlpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

AKTIVER
2015 2014 2015 2014
Moder Moder Koncern Koncern
0 0 1.350.000 1.500.000
] 0 1.350.000 1.500.000
0 0 25.916.509 19.257.863
0 0 0 0
0 0 25.916.509 19.257.863
7.912.026 4.710.351 0 0
0 0 1.653.020 1.409.998
7.912.026 4.710.351 1.653.020 1.409.998
7.912.026 4.710.351 28.919.529 22.167.861
0 0 674.466 692.207
0 0 674.466 692.207
0 0 12.463.072 8.670.421
922.466 233.349 0 0
0 0 0 0
0 0 235.905 14.000
11.253 12.020 0 0
0 0 704.337 450.247
933.719 245.369 13.463.314 9.134.668
9.204 32.931 3.147.874 1.095.242
942.923 278.300 17.225.654 10.922.117
8.854.949 4.988.651 46.145.183 33.089.978
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER
2015 2014 2015 2014
Moder Moder Koncern Koncern
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode 4.918.657 1.716.982 0 0
Overfort resultat 146.784 265.795 5.065.441 1.982.777
8 EGENKAPITAL 5.190.441 2.107.777 - 5.190.441 2.107.777
Minoritetsinteresser 0 0 1.523.902 9¢7.241
9 Hensattelse til udskudt skat 0 0 1.197.663 992.165
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 0 1.197.663 992.165
Leasingforpligtelser 0 0 14.228.986 12.193.307
10 Langfristede geeldsforpligtelser 0 0 14.228.986 12.193.307
Kortfristet andel af lang-
fristede geeldsforpligtelser 0 0 4.067.622 3.282.434
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 10.500 5.000 8.978.805 4.361.828
Selskabsskat 892.529 35.486 892.529 35.486
Anden gzld 0 0 6.703.932 5.910.364
11 Periodeafgrensningsposter 0 0 599.824 458.988
Geld til virksomhedsdeltagere
og ledelse 2.761.479 2.840.388 2.761.479 2.840.388
Kortfristede geeldsforpligtelser 3.664.508 2.880.874 24.004.191 16.889.488
GALDSFORPLIGTELSER 3.664.508 2.880.874 38.233.177 29.082.795
PASSIVER 8.854.949 4.988.651 46.145.183 33.089.978
12 Eventualposter mv.
13 Pantsa@tninger og sikkerhedsstillelser
14  Ejerforhold
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PENGESTROMSOPGURELSE

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Andre reguleringer '

Andring af driftskapital

Pengestremme fra drift for renter
Renteudbetalinger

Pengestremme fra ordinzer drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Deposita

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Andring i likvider
Likvide midler, primo

Likvide midler, ultimo
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2015 2014
Koncern Koncern
3.082.664 568.515
6.082.043 5.608.879
5.175.691 1.774.639
1.221.567 1.270.863
15.561.965 9.222.896
-1.247.655 -924.005
14.314.310 8.298.891
-53.802 0
14.260.508 8.298.891
-18.846.174 -9.703.639
6.881.320 1.724.020
-243.022 -402.290
-12.207.876 -8.381.909
2.052.632 -83.018
1.095.242 1.178.261
3.147.874 1.095.243
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1

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Direktion, gage
Bestyrelse, honorar

Immaterielle anleegsaktiver
Koncern
Kostpris, primo

Kostpris 31. december 2015

Af-/nedskrivninger, primo
Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2015

Immaterielle anleegsaktiver i alt

NOTER

2015 2014
Koncern Koncern
88 73
40.325.741 31.088.038
5.117.242 3.974.186
1.036.067 906.920
46.479.050 35.969.144
431.130 429.464
45.000 90.000
476.136 519.464
Goodwill

3.000.000

3.000.000

-1.500.000

-150.000

-1.650.000

1.350.000
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3 Materielle anleegsaktiver

Koncern

Kostpris, primo

Tilgang i arets lob

Afgang i érets lob

Kostpris 31. december 2015
Opskrivninger, primo

Opskrivninger 31. december 2015

Af-/nedskrivninger, primo
Af-/nedskrivninger pa athandede aktiver
Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2015

Materielle anlzegsaktiver i alt

Heraf finansielle leasingaktiver

NOTER

Andre anlaeg,

driftsmateriel ~ Indretning af
oginventar  lejede lokaler
35.011.999 206.496
18.846.174 0
-13.999.171 0
39.859.002 206.496
102.438 0
102.438 0
-15.856.574 -206.496
7.743.686 0
-5.932.043 0
-14.044.931 -206.496
25.916.509 0
20.070.740 0
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NOTER

2015 2014
Moder Moder
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo 2.993.369 2.993.369
Kostpris 31. december 2015 2.993.369 2.993.369
Op- og nedskrivninger primo 1.716.982 1.098.985
Arets resultatandele 3.201.675 617.997
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 4.918.657 1.716.982
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 7.912.026 4.710.351
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn Ejerandel Egenkapitai Resultat
Vindelsbzk Transport A/S (hjemsted: Viborg) 83,85 % 9.435.928 3.818.336
Deposita
5 Andre finansielle anlegsaktiver
Koncern
Kostpris, primo 1.812.288
Tilgang i arets lob -150.230
Afgang i arets lob -9.038
Kostpris 31. december 2015 1.653.020
Andre finansielle anlaegsaktiver i alt 1.653.020
Skattemaessig Regnskabs- Midlertidig
vaerdi  massig vaerdi forskel
6 Udskudt skatteaktiv
Moder
Omsaetningsaktiver 931.670 931.670 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser -3.664.507 -3.664.508 1
Skattemaessige underskud 51.150 0 51.150
-2.681.687 -2.732.838 51.151
Udskudt skatteaktiv 11.253

Side 20



Michael Hjuler Holding ApS

NOTER
2015 2014
Koncern Koncemn
7 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter 704.337 450.247
Periodeafgransningsposter i alt 704.337 450.247

Periodeafgraensningsposter indeholder omkostninger betalt i regnskabsaret, men som vedrerer
kommende regnskabsér.

Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
8 Egenkapital
Moder
Virksomhedskapital 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode 0 4.918.657 4.918.657
Overfort resultat 265.795 -119.011 146.784
390.795 4.799.646 5.190.441
8 Egenkapital
Koncern
Virksomhedskapital 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veaerdis metode 0 0 0
Overfort resultat 1.982.777 3.082.664 5.065.441
2.107.777 3.082.664 5.190.441

Selskabskapitalen er ikke opdelt i klasser, og ingen anparter har s@rlige rettigheder.

Regnskabs-  Skattemaessig Midlertidig

maessig vaerdi veerdi forskel
9  Udskudt skat

Koncern
Immaterielle anlaegsaktiver 1.350.000 0 1.350.000
Materielle anlaegsaktiver 7.619.901 3.404.934 4.214.967
Skattemaessige underskud 0 51.150 -51.150
Laneomkostninger 0 69.900 -69.900
26.195.555 20.751.638 5.443.917

Hensaettelse til udskudt skat 1.197.663
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11

NOTER

Gezldialt Geeld i alt Kortfristet Restgeeld
primo ultimo , andel efter 5 &r
10  Langfristede geeldsforpligtelser
Koncern

Leasingforpligtelser 15.475.741 18.296.608 4.067.622 1.093.227
15.475.741 18.296.608 4.067.622 1.093.227
- 2015 2014
Koncern Koncern

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgraensningsposter 599.824 458.988
Periodeafgrensningsposter i alt 599.824 458.988

12

13

Periodeafgraensningsposter indeholder indtegter, som vedrerer kommende regnskabsér og hensatte
skyldige omkostninger vedrerende indeverende ar.

Eventualposter mv.
Koncernen har indgaet huslejekontrakt med en samlet forpligtelse p& Dkk 211.266 pr. 31. december
2015.

Koncernen har indgaet lejekontrakter vedrerende leje af materiel med en samlet forpligtelse pa Dkk
2.862.403 pr. 31. december 2015.

Michael Hjuler Holding ApS har afgivet kaution overfor Vindelsbek Transport A/S.
Kautionsforpligtelsen er pr. 31. december 2015 opgjort til Dkk 15.157.938.

Selskabet haefter solidarisk for koncernens indkomstskatter og kildeskatter pa udbytter, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncemens gzld til kreditinstitutter, Dkk 18.296.608 er der givet pant i
driftsmateriel for Dkk 2.500.000, samt virksomhedspant p4& Dkk 4.500.000 med pant i simple
fordringer, varelagre, driftsmateriel og goodwill. Den bogforte vaerdi af aktiver omfattet af pantet
udger felgende:

Goodwill, Dkk 1.350.000
Driftsmateriel, Dkk 5.845.769
Varelagre, Dkk 674.466

Simple fordringer, Dkk 12.463.072
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NOTER

14 Ejerferhold

Folgende er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 %
af selskabets kapital:

Michael Hjuler Nielsen

Vindelsbakvej 13
8840 Radkaersbro
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