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Knud Hjorth A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Knud Hjorth A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 31. maj 2016

Direktion

Line Hjorth Hggh

Bestyrelse

Josef Hjorth Jacobsen Line Hjorth Hggh Knud Erik Hjorth Petersen
Formand



Knud Hjorth A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Knud Hjorth A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Knud Hjorth A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 31. maj 2016

Revision 1

Erling Thomsen
Reg. revisor, cand. merc. aud.



Knud Hjorth A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive virksomhed med forsgg, produktudvikling og salg af kosttilskud
til dyr samt eje og drive landbrugsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er som forventet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.



Knud Hjorth A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Knud Hjorth A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning
Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.



Knud Hjorth A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter kgb af varer og ydelser med henblik pa videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlagsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
felgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Goodwill 10 ar 0%
Grunde og bygninger - staldbygning 20 ar 0%
Grunde og bygninger - gvrige bygninger 50 ar 80%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Aktiver med en anskaffelsessum pa under den skattemaessige graense for smaaktiver, samt aktiver med en levetid
pa under 3 ar omkostningsfgres i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Biologiske anlaegsaktiver
Biologiske aktiver bestaende af heste males til dagsvaerdi. Ved beregning af dagsveerdien lsegges den forventede
handelsvaerdi til grund.



Knud Hjorth A/S

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede geldsmetode som skattevaerdien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle gldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udbytte for regnskabsaret
Foreslaet udbytte for regnskabsaret indregnes som en geldsforpligtelse.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.



Knud Hjorth A/S

Resultatopggrelse

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 400.064 421.529
Personaleomkostninger 1 -182.362 -179.994
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -35.038 -59.928
Driftsresultat 182.664 181.607
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder -2.189 -2.334
@vrige finansielle omkostninger -109.789 -169.629
Resultat fgr skat 70.686 9.644
Skat af arets resultat -16.000 0
Arets resultat 54.686 9.644
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 54.686 9.644
54.686 9.644

-10 -



Knud Hjorth A/S

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.

Aktiver
Goodwill 2 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 0 0
Grunde og bygninger 3.267.941 3.280.379
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 47.117 69.717
Biologiske aktiver 360.000 360.000
Materielle anlaegsaktiver 3.675.058 3.710.096
Anlaegsaktiver 3.675.058 3.710.096
Ravarer og hjelpematerialer 184.158 157.022
Varebeholdninger 184.158 157.022
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 39.638 48.306
Andre tilgodehavender 28.227 16.426
Tilgodehavender 67.865 64.732
Likvide beholdninger 93 16.293
Omsatningsaktiver 252.116 238.047
Aktiver 3.927.174 3.948.143

-11 -



Knud Hjorth A/S

Balance 31. december 2015

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Overfgrt resultat

Egenkapital 3

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i gvrigt
Langfristede gzeldsforpligtelser 4

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 5
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

-12 -

2015 2014

kr. kr.
500.000 500.000
750.000 750.000
-48.546 -103.232
1.201.454 1.146.768
194.000 178.000
194.000 178.000
1.668.913 1.742.757
54.546 82.943
1.723.459 1.825.700
102.600 98.000
116.651 126.346
90.550 45.079
56.452 60.831
442.008 467.419
808.261 797.675
2.531.720 2.623.375
3.927.174 3.948.143




Knud Hjorth A/S

Noter

1. Personaleomkostninger

Lenninger 175.520 177.020
Omkostninger til social sikring mv. 6.842 2.974
182.362 179.994
2. Goodwill
Kostpris primo 1.703.072 1.703.072
Kostpris ultimo 1.703.072 1.703.072
Af- og nedskrivninger primo -1.703.072 -1.703.072
Af- og nedskrivninger ultimo -1.703.072 -1.703.072
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0

3. Egenkapitalopggrelse

Reserve for
Virksomhedskapital opskrivninger Overfgrt resultat | alt
Egenkapital primo 500.000 750.000 -103.232 1.146.768
Forslag til arets resultatdisponering 54.686 54.686
500.000 750.000 -48.546 1.201.454

Virksomhedskapitalen bestar af 5.000 stk. aktier a nominelt kr. 100 og multipla heraf.
Ingen kapitalandele er tillagt sarlige rettigheder.

Virksomhedskapitalen har veeret uendret de seneste 5 ar.

4. Langfristede gldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter 1.668.913 74.000 1.369.645
Kreditinstitutter i gvrigt 54.546 28.600 0
1.723.459 102.600 1.369.645

5. Eventualforpligtelser
Selskabet har ikke pataget sig forpligtigelser overfor tredjemand.

Der er pa statusdagen ikke stillet garantier for vareleverancer.

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og hzfter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Knud Hjorth Pedersen Holding ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

-13-



Knud Hjorth A/S
Noter

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter og pengeinstitutter, er der ydet fglgende:
Realkreditpantebrev stort kr. 1.559.000 med pant i eiendommen Resendalvej 3.
Realkreditpantebrev stort kr. 425.000 med pant i eiendommen Resendalvej 3.
Ejerpantebrev stort kr. 550.000 med pant i eiendommen Resendalvej 3.

Ejerpantebrev stort kr. 300.000 med pant i eiendommen Resendalvej 3.

Ejendommens regnskabsmaessige veerdi udgegr kr. 3.267.941

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der tillige ydet fglgende:
Ejerpantebrev stort kr. 85.000 med pant i traktor.

Ejerpantebrev stort kr. 100.000 med pant i frontlaesser.

Traktorens regnskabsmaessige veerdi udger kr. 43.917.
Frontlaesserens regnskabsmaessige vaerdi udggr kr. 0.

Af tredjemand er der stillet fglgende sikkerheder:
Selvskyldnerkaution.
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