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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 30.

september 2016 for KARSTEN DK ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets

og koncernens aktiviteter og pengestrømme for 2016.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 31. januar 2017

Direktion

Karsten Deibjerg Kristensen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i KARSTEN DK ApS

Påtegning på årsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet og koncernregnskabet for KARSTEN DK ApS for regnskabsåret 1. januar -

30. september 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørel-

se, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter årsregn-

skabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab og et koncernregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet og koncernregnskabet på grundlag af vores

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-

ligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og

udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet og koncernregnskabet er uden

væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet og koncernregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-

lede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men

ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter

endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af årsregnskabet og

koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets

og koncernens aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 30. september 2016 i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven.

Erklæringer i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrørende andre forhold

Selskabet har ikke indberettet moms rettidigt i regnskabsåret, hvorfor selskabets ledelse kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet og koncernregnskabet. Det er på denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn-

skabet og koncernregnskabet.

Aarhus, den 31. januar 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Christian Roding

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet KARSTEN DK ApS

c/o Lyngballegård

Lyngballevej 35, Fajstrup

8471 Sabro

CVR-nr.: 20 17 76 40

Regnskabsperiode: 1. januar - 30. september

Hjemstedskommune: Aarhus

Direktion Karsten Deibjerg Kristensen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C

Pengeinstitut Nordea Bank

Skt. Clemens Torv 2-6

8000 Aarhus C
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Koncernoversigt
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Hoved- og nøgletal

Set over en 2-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2016

TDKK

2015

TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 265.921 164

Resultat af ordinær primær drift 1.417 -72

Resultat før finansielle poster 7.334 -72

Resultat af finansielle poster -982 -5

Årets resultat 6.590 -77

Balance

Balancesum 100.374 114

Egenkapital 14.223 78

Egenkapital inkl. ansvarligt lån 17.758 0

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 2.462 -73

- investeringsaktivitet -280 0

heraf investering i materielle anlægsaktiver -45 0

- finansieringsaktivitet 1.237 0

Årets forskydning i likvider 3.419 -73

Antal medarbejdere 28 0

Nøgletal i %

Bruttomargin %7,5 %-43,3

Overskudsgrad %2,8 %-43,9

Afkastningsgrad %7,3 %-63,2

Soliditetsgrad %14,2 %68,4

Soliditetsgrad inkl. ansvarligt lån %17,7 %0,0

Forrentning af egenkapital %92,2 %-197,4

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for KARSTEN DK ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Års- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Koncernens aktiviteter omfatter grossisthandel med fødevarer via selskaber i Danmark, Tyskland og

Spanien.

Moderselskabets formål er rådgivning, udlejning, handel samt at fungere som holdingselskab

Udvikling i året

Koncernens resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på DKK 6.589.896, og koncernens balance pr.

30. september 2016 udviser en egenkapital på DKK 14.222.941 inklusiv minoritetsinteresser.

Selskabet har ultimo februar 2016 købt aktiemarioriten i Tamaco Holding A/S, hvorved der er opstået

koncernregnskabspligt.

Selskabet har omlagt sit regnskabsår til 1. oktober - 30. september.

I koncernen er således indregnet resultat af koncernens aktiviteter fra 1. februar - 30. september 2016.

Årets resultat er på niveau med det forventede og betragtes som værende tilfredsstillende.

I resultatet indgår engangsindtægter på TDKK 5.625 fra salg af koncernselskaberne Tamaco Trading A/S

og Tamaco Pack A/S. Selskaberne er solgt i december 2015.

Koncernen har i regnskabsåret sammen med to partnere etableret Organic Pork A/S, der udvikler og

forhandler svinekød til hjemmemarked og eksport.

Karsten DK ApS har ikke udarbejdet politikker for samfundsansvar. Det tilstræbes dog at leve op til

branchekutyme på dette område.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Forventninger til det kommende år

På koncernbasis forventes i det kommende år en stigende aktivitet og et tilfredsstillende resultat.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 30. september

Koncern Moderselskab

Note

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

Nettoomsætning 1 265.921.430 163.961 214.305 163.961

Andre driftsindtægter 5.916.851 0 0 0

Omkostninger til råvarer og

hjælpematerialer -249.008.514 0 0 0

Andre eksterne omkostninger -3.002.397 -234.962 -189.423 -227.212

Bruttoresultat 19.827.370 -71.001 24.882 -63.251

Personaleomkostninger 2 -11.796.376 0 0 0

Af- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anlægsaktiver -697.021 -925 -461 -925

Resultat før finansielle poster 7.333.973 -71.926 24.421 -64.176

Indtægter af kapitalandele i

dattervirksomheder 0 0 2.953.121 -7.750

Indtægter af kapitalandele i

associerede virksomheder 209.668 0 0 0

Finansielle indtægter 3 2.205.461 0 0 0

Finansielle omkostninger 4 -3.396.905 -4.648 -6.540 -4.648

Resultat før skat 6.352.197 -76.574 2.971.002 -76.574

Skat af årets resultat 5 237.699 0 0 0

Årets resultat 6.589.896 -76.574 2.971.002 -76.574

9



Resultatdisponering

Koncern Moderselskab

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 0 0 0

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode 0 0 2.936.625 0

Minoritetsinteressers andel af

dattervirksomheders resultat 3.618.894 0 0 0

Overført resultat 2.971.002 -76.574 34.377 -76.574

6.589.896 -76.574 2.971.002 -76.574
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Balance 30. september

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

Erhvervede patenter 0 0 0 0

Goodwill 540.000 0 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 6 540.000 0 0 0

Grunde og bygninger 11.429.412 0 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-

tar 1.297.237 0 0 0

Indretning af lejede lokaler 0 461 0 461

Materielle anlægsaktiver 7 12.726.649 461 0 461

Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0 3.979.652 63.504

Kapitalandele i associerede

virksomheder 9 709.668 0 0 0

Andre tilgodehavender 27.000 27.000 27.000 27.000

Finansielle anlægsaktiver 736.668 27.000 4.006.652 90.504

Anlægsaktiver 14.003.317 27.461 4.006.652 90.965

Varebeholdninger 18.483.367 0 0 0

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 59.151.710 0 0 0

Andre tilgodehavender 2.045.858 0 0 0

Udskudt skatteaktiv 11 3.519.629 0 0 0

Periodeafgrænsningsposter 201.333 0 0 0

Tilgodehavender 64.918.530 0 0 0

Likvide beholdninger 2.968.687 87.022 96.587 19.825

Omsætningsaktiver 86.370.584 87.022 96.587 19.825

Aktiver 100.373.901 114.483 4.103.239 110.790
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Balance 30. september

Passiver  

Koncern Moderselskab

Note 30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

Selskabskapital 1.135.000 200.000 1.135.000 200.000

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode 0 0 2.964.652 0

Overført resultat 2.877.177 -121.852 -87.475 -121.852

Egenkapital henført til kapitalejere

af moderselskabet 4.012.177 78.148 4.012.177 78.148

Minoritetsinteresser 10.210.764 0 0 0

Egenkapital 10 14.222.941 78.148 4.012.177 78.148

Ansvarlig lånekapital 3.535.000 0 0 0

Kreditinstitutter 17.357.482 0 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 12 20.892.482 0 0 0

Kreditinstitutter 12 13.196.018 0 0 0

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 43.070.960 0 3.750 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 1.932 1.932

Gæld til associerede virksomheder 176.314 0 0 0

Gæld til selskabsdeltagere og

ledelse 11.610 7.345 7.345 7.345

Anden gæld 8.802.575 28.990 78.035 23.365

Periodeafgrænsningsposter 1.001 0 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 65.258.478 36.335 91.062 32.642

Gældsforpligtelser 86.150.960 36.335 91.062 32.642

Passiver 100.373.901 114.483 4.103.239 110.790

Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser 15
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabs-

kapital

Reserve for net-

toopskrivning

efter den indre

værdis metode

Overført

resultat

Egenkapital

ekskl. minori-

tetsinteresser

Minoritets-

interesser I alt

DKK DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 200.000 0 -121.852 78.148 0 78.148

Tilgang i forbindelse med

koncernetablering 0 0 0 0 10.568.870 10.568.870

Kontant kapitalforhøjelse 935.000 0 0 935.000 0 935.000

Afgang 0 0 0 0 -3.347.122 -3.347.122

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 0 -679.750 -679.750

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 28.027 28.027 49.872 77.899

Årets resultat 0 0 2.971.002 2.971.002 3.618.894 6.589.896

Egenkapital 30. september 1.135.000 0 2.877.177 4.012.177 10.210.764 14.222.941

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 200.000 0 -121.852 78.148 0 78.148

Kontant kapitalforhøjelse 935.000 0 0 935.000 0 935.000

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 28.027 0 28.027 0 28.027

Årets resultat 0 2.936.625 34.377 2.971.002 0 2.971.002

Egenkapital 30. september 1.135.000 2.964.652 -87.475 4.012.177 0 4.012.177
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 30. september

Koncern Moderselskab

Note

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

Årets resultat 6.589.896 -76.574 2.971.002 -76.574

Reguleringer 13 -7.961.408 5.573 -2.946.120 13.323

Ændring i driftskapital 14 4.964.614 2.466 52.576 -8.759

Pengestrømme fra drift før

finansielle poster 3.593.102 -68.535 77.458 -72.010

Renteindbetalinger og lignende 2.205.461 -3.489 0 -3.489

Renteudbetalinger og lignende -3.396.905 -1.160 -696 -1.160

Pengestrømme fra ordinær drift 2.401.658 -73.184 76.762 -76.659

Betalt selskabsskat 60.000 0 0 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 2.461.658 -73.184 76.762 -76.659

Køb af immaterielle anlægsaktiver -630.000 0 0 0

Køb af materielle anlægsaktiver -45.255 0 0 0

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 0 -935.000 0

Salg af materielle anlægsaktiver 395.062 0 0 0

Pengestrømme fra

investeringsaktivitet -280.193 0 -935.000 0

Optagelse af langfristet gæld i øvrigt 802.482 0 0 0

Kontant kapitalforhøjelse 935.000 0 935.000 0

Betalt udbytte -500.000 0 0 0

Pengestrømme fra

finansieringsaktivitet 1.237.482 0 935.000 0

Ændring i likvider 3.418.947 -73.184 76.762 -76.659

Likvide beholdninger 87.022 0 19.825 0

Tilgang koncernetablering -13.733.300 0 0 0

Likvider 1. januar -13.646.278 160.206 19.825 96.484

Likvider 30. september -10.227.331 87.022 96.587 19.825
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 30. september

Note

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 2.968.687 87.022 96.587 19.825

Kassekredit -13.196.018 0 0 0

Likvider 30. september -10.227.331 87.022 96.587 19.825
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

1 Nettoomsætning

Geografiske markeder

EU 201.799.786 163.961 214.305 163.961

Øvrig verden 64.121.644 0 0 0

265.921.430 163.961 214.305 163.961

2 Personaleomkostninger

Lønninger 10.443.456 0 0 0

Pensioner 1.191.141 0 0 0

Andre omkostninger til social sikring 155.849 0 0 0

Andre personaleomkostninger 5.930 0 0 0

11.796.376 0 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 28 0 0 0

3 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 2.205.461 0 0 0

2.205.461 0 0 0

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger associerede

virksomheder 135.135 0 0 0

Andre finansielle omkostninger 3.261.770 4.648 6.540 4.648

3.396.905 4.648 6.540 4.648
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -60.000 0 0 0

Årets udskudte skat 288.937 0 0 0

Regulering af udskudt skat tidligere år -466.636 0 0 0

-237.699 0 0 0

6 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Erhvervede pa-

tenter Goodwill

DKK DKK

Kostpris 1. januar 0 0

Tilgang ved koncernetablering 690.000 0

Tilgang i årets løb 0 630.000

Afgang i årets løb -690.000 0

Kostpris 30. september 0 630.000

Ned- og afskrivninger 1. januar 0 0

Tilgang ved koncernetablering 598.000 0

Årets afskrivninger 26.067 90.000

Tilbageførte afskrivninger på årets afgang -624.067 0

Ned- og afskrivninger 30. september 0 90.000

Regnskabsmæssig værdi 30. september 0 540.000

Afskrives over 5 år 7 år
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Noter til årsregnskabet

7 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 0 0 266.031

Valutakursregulering 0 -3.691 0

Tilgang ved koncernetablering 18.659.657 7.214.716 0

Tilgang i årets løb 0 45.255 0

Afgang i årets løb 0 -2.268.119 0

Kostpris 30. september 18.659.657 4.988.161 266.031

Opskrivninger 1. januar 0 0 0

Opskrivninger 30. september 0 0 0

Ned- og afskrivninger 1. januar 0 0 265.570

Tilgang ved koncernetablering 6.555.059 5.146.048 0

Valutakursregulering 0 -2.374 0

Årets afskrivninger 675.186 420.307 461

Årets ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 0 -1.292.164 0

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 0 -580.893 0

Ned- og afskrivninger 30. september 7.230.245 3.690.924 266.031

Regnskabsmæssig værdi 30. september 11.429.412 1.297.237 0

Afskrives over 25 år 3-5 år 10 år
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Noter til årsregnskabet

Moderselskab

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

8 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 80.000 80.000

Tilgang i årets løb 935.000 0

Kostpris 30. september 1.015.000 80.000

Værdireguleringer 1. januar -16.496 -8.746

Årets resultat 2.953.121 -7.750

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 28.027 0

Værdireguleringer 30. september 2.964.652 -16.496

Regnskabsmæssig værdi 30. september 3.979.652 63.504

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Better4More ApS Favrskov 1.015.000 %100

Koncern Moderselskab

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

9 Kapitalandele i associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 0 0 0 0

Tilgang i årets løb 500.000 0 0 0

Kostpris 30. september 500.000 0 0 0

Værdireguleringer 1. januar 0 0 0 0

Årets resultat 209.668 0 0 0

Værdireguleringer 30. september 209.668 0 0 0

Regnskabsmæssig værdi 30.

september 709.668 0 0 0
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Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Organic Pork A/S Randbøl 510.000 %33,33

10 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 1.135 anparter à nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

Koncern Moderselskab

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

11 Udskudt skatteaktiv

Grunde og bygninger -1.368.357 0 0 0

Driftsmidler -563.849 0 0 0

Låneomkostninger -135.218 0 0 0

Skattemæssigt underskud til

fremførsel -1.452.205 0 0 0

Overført til udskudt skatteaktiv 3.519.629 0 0 0

0 0 0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 3.519.629 0 0 0

Regnskabsmæssig værdi 3.519.629 0 0 0
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12 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Koncern Moderselskab

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

Ansvarlig lånekapital

Mellem 1 og 5 år 3.535.000 0 0 0

Langfristet del 3.535.000 0 0 0

Inden for 1 år 0 0 0 0

3.535.000 0 0 0

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 år 17.357.482 0 0 0

Langfristet del 17.357.482 0 0 0

Inden for 1 år 1.190.376 0 0 0

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 12.005.642 0 0 0

Kortfristet del 13.196.018 0 0 0

30.553.500 0 0 0
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Koncern Moderselskab

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

1. januar 2016

- 30.

september

2016

DKK

1. januar - 31.

december

2015

DKK

13

Pengestrømsopgørelse -

reguleringer

Finansielle indtægter -2.205.461 0 0 0

Finansielle omkostninger 3.396.905 4.648 6.540 4.648

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og

gevinst ved salg 1.121.560 925 461 925

Indtægter af kapitalandele i

dattervirksomheder 0 0 -2.953.121 7.750

Indtægter af kapitalandele i

associerede virksomheder -209.668 0 0 0

Skat af årets resultat -237.699 0 0 0

Minoritetsinteressers andel af

dattervirksomheders resultat 3.618.894 0 0 0

Regulering ved koncernetablering -13.445.939 0 0 0

-7.961.408 5.573 -2.946.120 13.323

14 Pengestrømsopgørelse -

ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 8.696.633 0 0 0

Ændring i tilgodehavender 2.490.620 9.600 0 0

Ændring i leverandører m.v. -6.300.528 -7.134 52.576 -8.759

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi 77.889 0 0 0

4.964.614 2.466 52.576 -8.759
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Koncern Moderselskab

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

30. september

2016

DKK

31. december

2015

DKK

15 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Grunde og bygninger med en

regnskabsmæssig værdi på 11.429.412 0 0 0

Leje- og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser i

uopsigelighedsperioden 174.632 0 0 0

Andre eventualforpligtelser

Der er i koncernen afgivet virksomhedspant i simple fordringer og varelagre på TDKK 30.000 overfor Nordea

Bank A/S. De omfattede fordringer og varelagre havde på balancetidspunktet en regnskabsmæssig værdi på

TDKK 29.323.

Der er i koncernens tyske datterselskab afgivget pant overfor Nordea Bank A/S i simple fordringer og varelager,

der på balancetidspunktet udgjorde TDKK 26.926.

Til sikkerhed for gæld til Nordea Bank A/S er der stillet sikkerhed i selskabets aktier i datterselskaber, med en

regnskabsmæssig værdi på TDKK 3.980.
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Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for KARSTEN DK ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Koncern- og årsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet KARSTEN DK ApS samt virksomheder, hvori moderselska-

bet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem

aktiebesiddelse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen be-

sidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig men ikke bestemmende indflydel-

se, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og

tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncern-

forholdet blev etableret.
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Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser

Ved køb af dattervirksomheder opgøres på anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den

regnskabsmæssige indre værdi i den købte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er regule-

ret til dagsværdi (overtagelsesmetoden). Kostprisen omfatter dagsværdien af det betalte vederlag samt om-

kostninger til rådgivere mv., der er direkte forbundet med virksomhedsovertagelsen. Resterende positive

forskelsbeløb indregnes i balancen under immaterielle anlægsaktiver som goodwill, der afskrives lineært i

resultatopgørelsen over forventet brugstid. Resterende negative forskelsbeløb indregnes i resultatopgørel-

sen på overtagelsesdagen.

Positive og negative forskelsbeløb fra erhvervede virksomheder kan, som følge af ændring i indregning og

måling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsår, der følger efter anskaffelses-

året. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i alle-

rede foretagne afskrivninger. Ligeledes reguleres ændringen i betingede vederlag i værdien af goodwill eller

negativ goodwill.

Afskrivning på goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udgør en andel af koncernens samlede egenkapital. Årets resultat fordeles i resultat-

disponeringen på den del, som kan henføres til minoriteterne og den del, som kan henføres til modervirk-

somhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmæssige værdi  af de overtagne

aktiver og forpligtelser på tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfølgende ændringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-

heden indregnes vederlaget direkte på egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dags-

værdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre tilgode-

havender”  henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgørelsen, medmindre det

afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmæssig sikring.

Resultatopgørelsen

Segmentoplysning om nettoomsætning

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret på koncernens afkast og risici samt ud fra

den interne økonomistyring. Koncernens aktiviteter anses som det primære segmentområde.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå koncernen.

Serviceydelser indregnes i takt med udførelse af den service, som kontrakten vedrører ved anvendelse af

produktionsmetoden, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte serviceydelse. Me-

toden anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på serviceydelsen og færdiggørelsesgraden på

balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger,

vil tilgå koncernen. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede

samlede omkostninger på serviceydelsen.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå virksomhedens nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder lokaler, salg samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver samt goodwill ved salg af dattervirksomheder.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-

serede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering på værdipapirer, amortisering af realkredit-

lån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-

ært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 7 år.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgørel-

sen som omkostninger i anskaffelsesåret.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver ind-

regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henførbare låneomkostninger indregnes i

resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Produktionsbygninger 25 år

Installationer 10 år

Produktionsanlæg og maskiner 3-5 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år
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Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder“ og “Kapitalandele i associerede

virksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med tillæg

af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tidspunktet for anskaffelsen af virk-

somhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

lægges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under

egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre

egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-

balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer og direkte løn med tillæg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-

ninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produktions-

processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og

ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje og forsikringspræmier mv.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, in-

vesterings- og finansieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens og moderselskabets

likvider ved årets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestrømme er

indeholdt i pengestrømsopgørelsen for koncernen.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

30



Regnskabspraksis

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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