° Grant Thornton

Grant Thornton
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
CVR-nr. 34209936

T (+45) 33 110 220

www.grantthornton.dk

Poul Sloth ApS

Bjellekjzervej 16, Sasum, 3670 Vekso Sjeelland

CVR-nr. 20 16 46 38
Arsrapport
2015

Arsrapporten er fremlagt og godke df"p:é selskabets ordinare generalforsamling den 18. maj 2016.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
L edel sespétegning 1
Den uafhamgige revisors erklaginger 2
L edelseshberetning
Sel skabsoplysninger 4
L edel sesberetning 5
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Resultatopgerelse 6
Balance 7
Noter 9
Anvendt regnskabspraksis 15

Poul Sloth ApS - Arsrapport for 2015



Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for Poul Sloth ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Veksg Sjelland, den 18. maj 2016
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til anpartshavernei Poul Sloth ApS

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Poul Sloth ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstasndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til omtalen i note 1, hvori ledelsen redeger for
forventningerne til en forbedret indtjening, der er en forudsatning for vardien af det indregnede
skatteaktiv pa 6 mio. kr. i balancen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Selskabsoplysninger

Selskabet Poul Sloth ApS
Bjellekjeave 16
Segsum
3670 Veksg Sjadland

CVR-nr.: 2016 46 38
Stiftet: 1. januar 1997
Hjemsted: Egedal
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Poul Sloth
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 K gbenhavn &
Associer et virksomhed Y ourGlobal Eye ApS, Kagbenhavn
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

L edelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet i investeringsvirksomhed. Herudover har selskabet
opstartet udvikling af sikringsprodukter m.v.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver med i alt 6,0 mio.kr. hidrgrende fra driftsmaessige
underskud.

Henset til, at veardien af det udskudte skatteaktiv er afhamgig af den fremtidige udvikling, er der
tilknyttet en vis usikkerhed ved malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel positivt
som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Pa baggrund af forventninger til den fremtidige drift i koncernens sambeskattede selskaber er det
ledel sens vurdering, at malingen af det udskudte skatteaktiv er baseret pa forudsaegtninger, som ansers for
forsvarlige og realistiske.

Selskabet har indregnet investeringer i unoterede portefeljeanparter pai alt 6.1 mio.kr. Ledelsen har ved
afleggelse af arsrapporten vurderet, at der ikke er behov for nedskrivning pa portefeljeanparterne.
Henset til anparternes begramsede omsadtelighed knytter der sig usikkerhed til veadianssdtelse af
vaadipapirerne. En eventuel korrektion vil pavirke savel balance som resultatopgerelse for 2015.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Avrets ordinazre resultat efter skat udger -537.656 mod 45.000 sidste &. Ledelsen anser &rets resultat for
mindre tilfredsstillende.

Selskabet har produktudvikling indenfor issa sikkerhedsbranchen og har driftsfert udgifter vedrerende
denne udvikling. Afholdte udgifter til patentansggning er aktiveret i balancen.

Produktudviklingen har forelgbigt resulteret i et amerikansk patent, hvortil der knytter sig positive
forventninger.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vassentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
L gjeindtasgter vedrarende investeringseendomme 606.254 603
Andre driftsindtaggter 30.000 87
Andre eksterne omkostninger -529.813 -606
Omkostninger vedrarende investeringsejendomme -75.450 -60
Bruttor esultat 30.991 24

2 Personaleomkostninger -832.323 -866

3 Af-0g nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver -61.375 -128
Driftsresultat -862.707 -970
Finansielle indtasgter 1.290.845 1.594
Finansielle omkostninger -1.087.951 -550
Resultat for skat -659.813 74

4 Skat of &retsresultat 122.157 -29
Aretsresultat -537.656 45

Fordlag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 50.600 50
Disponeret fra overfart resultat -588.256 -5
Disponeret i alt -537.656 45
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
5 Udviklingsprojekter under udfarelse og forudbetalinger for im-
materielle anlagysaktiver 181.065 235
Immaterielle anlagysaktiver i alt 181.065 235
6 Andreanlag, driftsmateriel og inventar 606.666 700
7 Investeringsejendomme 11.216.800 11.929
Materielle anlaegsaktiver i alt 11.823.466 12.629
9 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.202.596 1.203
10 Andre vaadipapirer og kapitalandele 14.025.566 15.313
Finansielle anlagysaktiver i alt 15.228.162 16.516
Anlaggsaktiver i alt 27.232.693 29.380
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 50.000 75
11 Udskudte skatteaktiver 6.037.913 5.915
Tilgodehavende sel skabsskat 38.558 47
Andre tilgodehavender 4.121.866 3.372
Periodeaf gramsningsposter 11.744 59
Tilgodehavender i alt 10.260.081 9.468
Likvide beholdninger 816.406 8.626
Omsagningsaktiver i alt 11.076.487 18.094
Aktiver i alt 38.309.180 47.474
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Egenkapital
12 Virksomhedskapital 25.000.000 25.000
12 Overfart resultat 8.851.642 9.440
Egenkapital i alt 33.851.642 34.440
Gaddsforpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 3.169.000 3.169
Deposita 109.242 70
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 3.278.242 3.239
Gadd til pengeingtitutter 0 8.852
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 41.590 25
Anden gadd 1.087.106 868
Forslag til udbytte for regnskabsaret 50.600 50
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 1.179.296 9.795
Gaddsforpligtelser i alt 4.457.538 13.034
Passiver i alt 38.309.180 47.474

14 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
15 Neartstdende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

2015 2014

1.  Uskkerhed ved indregning eller maling
Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver med i alt 6 mio.kr. hidrgrende fra driftsmaessige
underskud.

Henset til, at veardien af det udskudte skatteaktiv er afhaangig af den fremtidige udvikling, er der
tilknyttet en vis usikkerhed ved malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel
positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Pa baggrund af forventninger til den fremtidige drift i koncernens sambeskattede selskaber er det
ledelsens vurdering, at malingen af det udskudte skatteaktiv er baseret pa forudsaeninger, som
anses for forsvarlige og realistiske.

Selskabet har indregnet investeringer i unoterede portefaljeanparter pa i alt 6.1 mio.kr. Ledelsen
har ved aflaggelse af arsrapporten vurderet, at der ikke er behov for nedskrivning pa
portefgljeanparterne. Henset til anparternes begraasede omsadtelighed knytter der sig usikkerhed
til vaardiansadtelse af vaardipapirerne. En eventuel korrektion vil pavirke sdvel balance som
resultatopgarel se for 2015.

2. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 771.679 801
Pensioner 48.000 48
Andre omkostninger til social sikring 5.615 10
Personaleomkostninger i gvrigt 7.029 7

832.323 866
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 2 2

3. Af-ognedskrivninger af materielle ogimmaterielle

anlasgsaktiver

Afskrivning pa udviklingsprojekter 62.609 60
Afskrivning pa andre anlagy, driftsmateriel og inventar 93.674 97
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaggsaktiver -94.908 -29

61.375 128
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

2015 2014
4.  Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat 0 -30
Arets regulering af udskudt skat -122.157 37
Regulering af tidligere ars skat 0 -24
Betalt udbytteskat udland 0 46
-122.157 29

5. Immaterielle anlaagsaktiver
Udviklingspro-
jekter under
udferelse og
forudbetalin-
ger for immate-
rielle anlasgsak-
tiver
Kostpris 1. januar 2015 385.105
Tilgang 8.691
Kostpris 31. december 2015 393.796
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 150.122
Arets afskrivninger 62.609
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 212.731
Regnskabsmaessig vaer di 31. december 2015 181.065
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

6. Materidleanlasgsaktiver

Andre anlagg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2015 964.112
Kostpris 31. december 2015 964.112
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 263.772
Arets afskrivninger 93674
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 357.446
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 606.666

7.  Investeringsg endomme
Kostpris 1. januar 2015 9.683.327 12.268
Tilgang i aretslab 740.000 713
Afgangi dretslgb -1.452.782 -3.298
Kostpris 31. december 2015 8.970.545 9.683
Regulering til dagsvaadi 1. januar 2015 2.246.255 2.246
Regulering til dagsveerdi 31. december 2015 2.246.255 2.246
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2015 11.216.800 11.929
8. Kapitalandeei tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 0 500
Afgangi aretslgb 0 -500
Kostpris 31. december 2015 0 0
Opskrivninger 1. januar 2015 0 -500
Aretstilbagefarsler pa afgang 0 500
Opskrivninger 31. december 2015 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter
31/12 2015 3112 2014
9. Kapitalandelei associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 1.202.596 1.203
Kostpris 31. december 2015 1.202.596 1.203
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 1.202.596 1.203
Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter
Regnskabs-
maessig veer di
hos Poul Sloth
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat ApS
Y ourGlobal Eye ApS, Kgbenhavn 41 % 776.738 -104.098 1.202.596
776.738 -104.098 1.202.596
Hovedtal er opgjort pr. 31.12.14.
10. Andreveaxdipapirer og kapitalandele
Handelsvaadi 1. januar 2015 15.313.185 9.427
Tilgang i aretslab 434.390 8.949
Afgangi dretslgb -2.763.092 -4.383
Arets opskrivninger 1.041.083 1.320
Handelsvaer di 31. december 2015 14.025.566 15.313
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 14.025.566 15.313
Poul Sloth ApS - Arsrapport for 2015 12



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

31/12 2015 31/12 2014

11. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar 2015 5.915.756 5.952
Udskudt skat af &rets resultat 122.157 -37
6.037.913 5.915

Udskudt skat pahviler fglgende poster:

Immaterielle anlaggsaktiver -39.834 -41
Materielle anlagysaktiver -794.941 =737
Omsagningsaktiver 490.629 490
Nettokurstabssaldo 436.478 665
Fremfart underskud fratidligere ar 5.945.581 5.538

6.037.913 5.915

12. Egenkapital

Virksomheds- Overfart
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 25.000.000 9.439.898 34.439.898
Arets overfarte overskud 0 -588.256 -588.256
Egenkapital 31. december 2015 25.000.000 8.851.642 33.851.642

Der har ikke indenfor de seneste 5 & veaet bevaggelser pa
virksomhedskapitalen.

13. Gaddsforpligtelser

Afdrag Restgadd Gaddi alt Gaddi alt
forstedr efter 5ar 31/12 2015 31/12 2014

Gadd il
real kreditinstitutter 0 3.169.000 3.169.000 3.169
Deposita 0 109.242 109.242 70
0 3.278.242 3.278.242 3.239
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

14.

15.

Pantsagtninger og sikker hedsstillel ser

Til sikkerhed for gedd til realkreditinstitutter, 3.169 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaardi pr. 31. december 2015 udger 7.500t.kr.

Selskabet har deponeret gjerpantebreve pai alt 48 t.kr. til sikkerhed for ejerforeninger. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for gadd til pengeinstitut, O t.kr., har selskabet stillet pant omfatter selskabets
beholdning af bgrsnoterede og unoterede portefgjleaktier hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 31.
december 2015 udger 7.918 t.kr.

Naertstaende parter
Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnel se som gjer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Poul Sloth,
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Poul Sloth ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasggesi danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtel sens vaardi kan maes palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
taggter og omkostninger.

Resultatopgarel sen

L geindtasgter vedr grende investeringsejendomme
L gjeindtaaggter indeholder indtaegter ved udlejning af €fendomme samt opkraevede fadlesomkostninger og
indregnes i resultatopgarelsen i den periode, som lejen vedrarer. Indtaggter vedrarende varmeregnskabet
indregnesi balancen som mellemvagender med Igjere.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Andredriftsindtesgter og driftsomkostninger

Andre driftsindtaggter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
lagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer og ope-
rationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedr grende investeringsg endomme

Omkostninger vedrarende investeringsej endomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af gendom-
me, reparations- og vedligehol del sesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvagende med Igjere.

Veerdiregulering af investeringsejendomme
Vaadiregulering af investeringsejendomme indeholder vaadireguleringer af ejendomme og hermed for-
bundne gaddsforpligtel ser til dagsveardi samt gevinst/tab ved afhaandel se af g endomme.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi
resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingspr ojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ianninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfgres til udviklingsaktiviteter.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor
det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaagsak-
tiver, sfremt kostprisen kan opgares palideligt, og der er tilstraskkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnesi resultatopgerel sen, efterhanden som omkostningerne afhol des.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger eller til
genindvindingsvaadi, safremt denne er lavere.

Efter faardiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurde-
rede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 & og overstiger ikke 20 &r.

Fortjeneste og tab ved afhaandelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaardi pa sal gstidspunk-
tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsom-
kostninger.

M aterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagysaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter af sluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 35a

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgarel sen.

Fortjeneste eller tab ved afhamndelse af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

I nvesteringsej endomme
Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.
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Investeringsegiendomme mdles efterfaigende ejendom for eendom til en skennet dagsveadi.
Ejendomsvaadi opgeres af selskabets sagkyndige, og afspejler den forventede salgsveadi af
gjendommene. Der medvirker ikke uafhaangig vurderingsmand.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer g endommens fremtidige afkast, tillaayges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnesi resultatopgerel sen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlagysaktiver, bortset fra grunde, en begramnset leve-
tid. Den vaadiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraddes, afspejlesi
investeringsejendommens |gbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske af skriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Vaadireguleringer indregnesi resultatopgerel sen under posten “veardireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaggsaktiver
K apitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvaadien lavere end kost-
prisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlasgsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der malestil dagsvaardi pa balancedagen. Barsnoterede veardipapirer malestil barskurs. Vaadi-
papirer, som ikke er barsnoterede, males til en salgsvaadi baseret pa beregnet kapital vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil nominel vaadi. Der nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at
imadegé forventede tab.

Periodeafgr eensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedragrende
efterfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemasssig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vassentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtel se eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtel ser males nomine! vaadi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtel se under posten "Forslag til udbytte
for regnskabsaret".
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