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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2019 for Bil Center Syd A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stensved, den 2. juli 2020

Direktion

Gitte Enggaard Jensen

Bestyrelse

Formand Rolf Brynerssgn Harslof Gitte Enggaard Jensen Trine Augustenborg
formand Frederiksen

-
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Bil Center Syd A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bil Center Syd A/S for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Selskabets ledelse har i note 1 omtalt en betydelig usikkerhed forbundet med indregning og méling af
skatteaktiv. Usikkerheden knytter sig til prognosticering af selskabets indtjeningsniveau i perioder, der
ligger senere end selskabets seedvanlige budgetteringsperioder.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreaever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 2. juli 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Ankersen
statsautoriseret revisor
mne28700
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bil Center Syd A/S
Vordingborgvej 19
4773 Stensved

Telefon: 55 38 60 27
Telefax: 55 38 62 85
Hjemmeside: www.bilcentersyd.dk

CVR-nr.: 20 12 28 46
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Vordingborg

Bestyrelse Rolf Brynerssgn Harslgf, formand
Gitte Enggaard Jensen
Trine Augustenborg Frederiksen

Direktion Gitte Enggaard Jensen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er handel med automobiler, autoreparationsvirksomhed og andre aktiviteter,
der er beslegtet hermed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pa DKK 28.025, og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en egenkapital pd DKK 6.198.684.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed ved indregning og maling af skatteaktiv, jf. om omtalen herom i note 1.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabets aktiviteter og indtjening har vaeret pavirket af Covid-19, jf. omtalen herom i note 2.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
DKK DKK

Bruttofortjeneste 2.499.508 2.526.121
Distributionsomkostninger -112.363 -117.882
Administrationsomkostninger 3 -2.663.047 -2.084.472
Resultat af ordinaer primaer drift -275.902 323.767
Andre driftsindteegter 853 3.758
Resultat for finansielle poster -275.049 327.525
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 4 228.923 132.122
Finansielle indteegter 5 259.715 102.281
Finansielle omkostninger 6 -347.643 -271.354
Resultat for skat -134.054 290.574
Skat af arets resultat 7 106.029 -35.791
Arets resultat -28.025 254.783
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 220.000 175.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 228.923 132.122
Overfort resultat -476.948 -52.339

-28.025 254.783
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
DKK DKK

Goodwill 40.000 50.000
Immaterielle anleegsaktiver 8 40.000 50.000
Grunde og bygninger 431.915 440.016
Produktionsanlaeg og maskiner 1.152.740 1.158.125
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 127.953 110.117
Materielle anlaegsaktiver 9 1.712.608 1.708.258
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10 3.959.672 3.730.749
Andre veerdipapirer 11 61.780 61.780
Andre tilgodehavender 11 301.000 301.000
Finansielle anleegsaktiver 4.322.452 4.093.529
Anlagsaktiver 6.075.060 5.851.787
Varebeholdninger 12 7.965.452 6.993.995
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.082.495 1.227.134
Igangveerende arbejder for fremmed regning 96.885 52.460
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.695.189 1.462.574
Andre tilgodehavender 1.400.762 134.925
Udskudt skatteaktiv 1.150.000 1.103.000
Selskabsskat 59.029 27.231
Periodeafgreensningsposter 73.067 20.000
Tilgodehavender 5.5657.427 4.027.324
Veaerdipapirer 5.750 5.850
Likvide beholdninger 16.502 49.161
Omsatningsaktiver 13.545.131 11.076.330
Aktiver 19.620.191 16.928.117
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2019 2018

DKK DKK

Selskabskapital 4.500.000 4.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 961.093 732.170
Overfort resultat 517.591 994.539
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 220.000 175.000
Egenkapital 13 6.198.684 6.401.709
Kreditinstitutter 1.211.856 229.901
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.000.000 2.000.000
Anden geeld 0 250.000
Langfristet gaeld 14 3.211.856 2.479.901
Kreditinstitutter 14 2.732.302 2.572.085
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.843.071 3.909.885
Anden geeld 14 1.634.278 1.564.537
Kortfristet gaeld 10.209.651 8.046.507
Galdsforpligtelser 13.421.507 10.526.408
Passiver 19.620.191 16.928.117
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Begivenheder efter balancedagen 2
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 15
Anvendt regnskabspraksis 16
|5
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Noter til arsregnskabet
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Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen har foretaget nedskrivningstest pa skatteaktiv. Til grund for vurderingen ligger budget for 2020 og
prognose for de efterfalgende tre ar.

Det er ledelsens vurdering, at budgettet for 2020 og prognoserne for de efterfglgende tre ar er udarbejdet med
forngden forsigtighed, omend der er en vis budgetusikkerhed.

Der er betydelig usikkerhed forbundet med udarbejdelse af prognoser for arene 2021 — 2023, hvorved der er
betydelig usikkerhed forbundet med veerdianseettelse af skatteaktivet.

Begivenheder efter balancedagen
Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en begivenhed, der er opstaet efter balancedagen.
Det er ledelsens forventning, at selskabets planlagte aktivitetsniveau og indtjening for 2020 kan realiseres pa

trods af at effekterne af Covid-19 forarsagede en mindre nedgang i aktivitets- og indtjeningsniveau i foraret
2020.

2019 2018
DKK DKK
Medarbejderforhold
Lgnninger 5.310.603 4.299.460
Pensioner 430.427 305.446
Andre omkostninger til social sikring 125.478 99.910
5.866.508 4.704.816
Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Produktionsomkostninger 5.124.247 4.207.833
Administrationsomkostninger 742.261 496.983
5.866.508 4.704.816
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 15 12
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter fra kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 228.923 132.122
228.923 132.122




Noter til arsregnskabet
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Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

2019 2018
DKK DKK
58.834 57.961
200.881 44.320
259.715 102.281
71.240 83.449
276.303 183.505
100 4.400
347.643 271.354
-59.029 -27.209
-47.000 63.000
-106.029 35.791
Goodwill
DKK
50.000
50.000
0
10.000
10.000
40.000
5ar
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Noter til arsregnskabet

9 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under

falgende poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel og
ninger ner inventar

DKK DKK DKK
465.281 2.470.159 779.481
0 160.113 62.963
465.281 2.630.272 842.444
25.265 1.312.034 669.364
8.101 165.498 45.127
33.366 1.477.532 714.491
431.915 1.152.740 127.953
40 ar 3-10 ar 5ar

2019 2018

DKK DKK
165.498 94.133
8.101 8.101
45.127 30.683
218.726 132.917
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Noter til arsregnskabet

11

12

2019 2018
DKK DKK
10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2.998.579 2.998.579
Kostpris 31. december 2.998.579 2.998.579
Veerdireguleringer 1. januar 732.170 600.048
Arets resultat 228.923 132.122
Veerdireguleringer 31. december 961.093 732.170
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 3.959.672 3.730.749
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Vordingborgvej 19-21 ApS Stensved 80.000 100% 3.959.672 228.923
@vrige finansielle anlaegsaktiver
Andre Andre tilgodeha-
veerdipapirer vender
DKK DKK
Kostpris 1. januar 61.780 301.000
Kostpris 31. december 61.780 301.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 61.780 301.000
2019 2018
DKK DKK
Varebeholdninger
Reservedele 816.465 754.480
Beholdning af biler 7.148.987 6.239.515
7.965.452 6.993.995

pwe
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Noter til arsregnskabet

13 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 4.500.000 732.170 994.539 175.000 6.401.709
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -175.000 -175.000
Arets resultat 0 228.923 -476.948 220.000 -28.025
Egenkapital 31. december 4.500.000 961.093 517.591 220.000 6.198.684

Selskabskapitalen bestar af 4.500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.
14 Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2019 2018
DKK DKK
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 1.211.856 229.901
Langfristet del 1.211.856 229.901
Inden for 1 ar 38.000 57.600
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 2.694.302 2.514.485
Kortfristet del 2.732.302 2.572.085
3.944.158 2.801.986
Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellem 1 og 5 ar 2.000.000 2.000.000
Langfristet del 2.000.000 2.000.000
Inden for 1 ar 0 0
2.000.000 2.000.000
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Noter til arsregnskabet

14 Langfristet gzeld (fortsat)

2019 2018
DKK DKK
Anden gald
Mellem 1 og 5 ar 0 250.000
Langfristet del 0 250.000
Inden for 1 ar 250.000 250.000
@vrig kortfristet geeld 1.384.278 1.314.537
Kortfristet del 1.634.278 1.564.537
1.634.278 1.814.537
15 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinsitutter:
Anparter pa nom. DKK 80.000 i Vordingborgvej 19-21 ApS. Indre vaerdi 31.
december udger DKK 3.959.672 3.730.749

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Virksomhedspant pa i alt TDKK 6.000, der giver pant i lagre, driftsinventar, drivmidler samt goodwill m.m.
Ejerpantebrev pa TDKK 250, der giver pant i selskabets ejendom, samt ejerpantebrev pa TDKK 500 i
driftsinventar og driftsmateriel i lejede lokaler pa Industrivej i Stensved. er stillet til sikkerhed for geeld til
kreditinstitutter i Bil Center Syd A/S og Vordingborgvej 19-21 ApS.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Vordingborgvej 19-21 ApS' geeld til kreditinstitutter.

Eventualforpligtelser

Selskabet har pataget sig huslejeforpligtelse i Stensved pa Vordingborgvej. Lejemalet har et opsigelsesvarsel pa
3 maneder, svarende til DKK 120.000

Selskabet har pataget sig huslejeforpligtelse i Stensved pa Industrivej. Lejemalet har et opsigelsesvarsel pa 3
maneder, dog tidligst 1. november 2020, svarende til DKK 200.000.

Selskabet har afgivet garantier overfor leverandgrer og SKAT pd i alt DKK 740.000.
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Noter til arsregnskabet

15 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
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Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Bil Center Syd Holding ApS, der er
administrationsselskab i sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske
kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfgre at selskabets heeftelse udger et starre belab.
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bil Center Syd A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfprt. Dette anses at veare tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

o salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna drets omsaetning. I
produktionsomkostninger indgér vareforbrug, salgsomkostninger, finansieringsomkostninger til importer,
direkte lanninger og indirekte produktionsomkostninger sdsom reparation og vedligeholdelse,
smaanskaffelser og afskrivninger.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og produktionsomkostninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af reklame- og markedsferingsomkostninger
m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.
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Noter til arsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskab og gvrige selskaber i koncernen. Skatteeffekten af sambeskat-
ningen med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige under-
skud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Ejendomme 40 &r
Vearkstedsbiler 3-10 r
Produktionsanleg og maskiner 3-10 &r

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r

_
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Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for réavarer, hjelpema-
terialer og direkte lon.

Tilgode havender

Tilgode havender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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