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Teddy Ronaa A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for Teddy Renaa
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farsg, den 6. juni 2017

Direktionen

Teddy Ronaa

Bestyrelsen

Teddy Renaa Tina Rgnaa Dorte Regnaa
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Teddy Ronaa A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Teddy Renaa A/S

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Teddy Renaa A/S for regnskabsaret
01.01.16 - 31.12.16. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Teddy Ronaa A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold henvises til omtalen i note 1 vedrerende forudseetningerne for fortsat
drift. Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Fortsat drift forudseetter, at selskabet
kan opretholde den nuveerende finansiering til selskabets drift samt forbedre indtjeningen.
Ledelsen bedgmmer, at den nuvarende finansiering kan opretholdes og afleegger som folge
heraf drsregnskabet med fortsat drift for gje.

Vi er enige i ledelsens beskrivelse af usikkerhederne og valget af regnskabspraksis.
Uden at tage forbehold henvises til omtalen i note 2 vedrgrende usikkerhed omkring indreg-

ning og maling af udskudt skatteaktiv. Vi er enige i ledelsens beskrivelse af usikkerhederne

og valget af regnskabspraksis.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til rsregnskabsloven.
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Teddy Ronaa A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farse, den 6. juni 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ole Hosbond Poulsen
Statsaut. revisor
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Teddy Ronaa A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i lighed med tidligere ar af byggeri og projektering, udlejning og
keb/salg af fast ejendom samt anden hermed i forbindelse stdende virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for regnskabséaret 2016 er felgende usikkerhed om indregning og maling
veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pd de i arsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har indregnet et tilgodehavende hos moderselskabet pa t.DKK 355 i drsregnskabet
uden nedskrivning. Moderselskabet har negativ egenkapital, hvorfor der er usikkerhed om
veerdien af tilgodehavendet. Ledelsen bedemmer, at moderselskabet via fremtidig indtjening
i Teddy Renaa A/S kan retablere kapitalen og dermed tilbagebetale mellemvaerendet.

Selskabet har indregnet udskudt skatteaktiv pa t.DKK 151 i drsregnskabet, hvilket forudsast-
ter, at selskabet inden for de kommende 3 - b ar kan udnytte skatteaktivet. Ledelsen bedgm-
mer, at det er realistisk at opna denne indtjening og dermed udnytte skatteaktivet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -29.952 mod DKK
-145.983 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 204.663.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Veesentlig usikkerhed om fortsat drift

Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Fortsat drift forudseetter, at selskabet kan op-
retholde den nuveerende finansiering til selskabets drift samt forbedre indtjeningen. Ledelsen
bedgmmer, at den nuveerende finansiering kan opretholdes og afleegger som folge heraf ars-
regnskabet med fortsat drift for gje.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Teddy Ronaa A/S

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.555.520 1.562.707
Personaleomkostninger -1.500.553 -1.652.208
Resultat for af- og nedskrivninger 54.967 -89.501
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -64.275 -81.080
Resultat for finansielle poster -9.308 -170.581
Finansielle indteegter 8.460 28.693
Finansielle omkostninger -37.483 -44.951
Resultat for skat -38.331 -186.839
Skat af arets resultat 8.379 40.856
Arets resultat -29.952 -145.983
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -29.952 -145.983
Ialt -29.952 -145.983
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Note

Teddy Ronaa A/S

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 265.303 329.578
Materielle anleegsaktiver i alt 265.303 329.578
Deposita 30.000 30.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 30.000 30.000
Anlaegsaktiver i alt 295.303 359.578
Réavarer og hjeelpematerialer 26.154 30.842
Varebeholdninger i alt 26.154 30.842
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 203.793 117.202
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 361.418 484.518
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 355.403 185.303
Udskudt skatteaktiv 150.935 142.556
Periodeafgraensningsposter 96.063 93.350
Tilgodehavender i alt 1.167.612 1.022.929
Likvide beholdninger 51.205 178.937
Omsaetningsaktiver i alt 1.244.971 1.232.708
Aktiver i alt 1.540.274 1.592.286
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Teddy Ronaa A/S

Balance
PASSIVER

31.12.16 31.12.15
Note DKK DKK
Selskabskapital 525.000 525.000
Overfart resultat -320.337 -290.385
Egenkapital i alt 204.663 234.615
6 Leasingforpligtelser 0 112.643
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 112.643
6 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 112.643 63.000

5 Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende arbej-
der for fremmed regning 5.811 105.706
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 652.585 510.608
Anden geeld 564.572 565.714
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.335.611 1.245.028
Geeldsforpligtelser i alt 1.335.611 1.357.671
Passiveri alt 1.540.274 1.592.286

7 Eventualforpligtelser
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Teddy Ronaa A/S

Egenkapitalopgorelse

Overfort

Beleb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 525.000 -144.402

Forslag til resultatdisponering 0 -145.983

Saldo pr. 31.12.15 525.000 -290.385
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 525.000 -290.385

Forslag til resultatdisponering 0 -29.952

Saldo pr. 31.12.16 525.000 -320.337

BeElERHOLM
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Teddy Ronaa A/S

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Fortsat drift forudseetter, at selskabet kan op-
retholde den nuveerende finansiering til selskabets drift samt forbedre indtjeningen. Ledelsen
bedgmmer, at den nuveerende finansiering kan opretholdes og afleegger som folge heraf ars-
regnskabet med fortsat drift for gje.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2016 er felgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
maerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Selskabet har indregnet et tilgodehavende hos moderselskabet pa t.DKK 355 i drsregnskabet
uden nedskrivning. Moderselskabet har negativ egenkapital, hvorfor der er usikkerhed om
veerdien af tilgodehavendet. Ledelsen bedemmer, at moderselskabet via fremtidig indtjening
i Teddy Renaa A/S kan retablere kapitalen og dermed tilbagebetale mellemvaerendet.

Selskabet har indregnet udskudt skatteaktiv pa t.DKK 151 i drsregnskabet, hvilket forudsast-
ter, at selskabet inden for de kommende 3 - b ar kan udnytte skatteaktivet. Ledelsen bedgm-
mer, at det er realistisk at opna denne indtjening og dermed udnytte skatteaktivet.

2016 2015

DKK DKK
3. Personaleomkostninger
Lenninger 1.263.738 1.427.850
Pensioner 185.605 174.945
Andre omkostninger til social sikring 61.210 49.413
[alt 1.600.553 1.652.208
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 5 5

BeElERHOLM
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Teddy Ronaa A/S

Noter

4. Materielle anleegsaktiver

Belgb 1 DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.16 1.852.842
Kostpris pr. 31.12.16 1.852.842
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -1.523.264
Afskrivninger i aret -64.275
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -1.587.539
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 265.303
Regnskabsmaessig veerdi af finansielt leasede aktiver pr. 31.12.16 234.399
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
5. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 2.078.974 424.316
Acontofaktureringer -1.880.992 -412.820
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 197.982 11.496
Igangvaerende arbejder 203.793 117.202
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende
arbejder for fremmed regning, kortfristet
geeldsforpligtelse -5.811 -105.706
[ alt 197.982 11.496

BeElERHOLM
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Teddy Ronaa A/S

Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.16 31.12.15
Leasingforpligtelser 112.643 0 112.643 175.643
I alt 112.643 0 112.643 175.643

7. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmaes-
sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb svaren-
de til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative mo-
dervirksomhed. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet har via pengeinstitut stillet arbejds- og handveerkergaranti pa i alt t.DKK 363. Der
pahviler herudover virksomheden de for branchen saedvanlige garantiforpligtelser vedrgren-
de udfert arbejde.

Selskabet har indgéaet lejeaftale vedrerende leje af lokaler med et opsigelsesvarsel pa 6 mane-
der. Huslejeforpligtelserne kan séledes opgeres til t.DKK 48. Der er indbetalt t.DKK 30 i depo-
situm til sikkerhed for denne forpligtelse.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der tinglyst virksomhedspant t.DKK 800
omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser,
varebeholdinger, andre anleeg, driftsmateriel og inventar. Den samlede regnskabsmaeessige
veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 403.

Leasingforpligtelser t.DKK 113 har ejendomsret i materielle anleegsaktiver med en samlet
regnskabsmeessig veerdi pa t.DKK 234. Leasingforpligtelsen indregnes i balancen.

BeElERHOLM
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Teddy Ronaa A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlsegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvaerdier p& ma-
terielle anleegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes
restveerdien af materielle anleegsaktiver forste gang i 2016 som en &endring i anvendt regn-
skabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal. Aindringen i
regnskabspraksis har pavirket arets resultat og egenkapital med t.DKK 12.

Bortset fra ovennsevnte omradder er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

BeElERHOLM
16



Teddy Ronaa A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som ovrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning og omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hgj grad af individuel tilpasning, indregnes
i nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomseetningen svarer
til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger péa
lagerbeholdninger af ravarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

BeElERHOLM
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Teddy Ronaa A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Goodwill - 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-11 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser m.v.

BeElERHOLM
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Teddy Ronaa A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.
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Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser afthsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra
virksomhedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa
resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan
foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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