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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for X&CO A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 29. maj 2019

Direktion:

Kasper Laurits Hansen Happel

Bestyrelse:

Rasmus Fischer Alting Hajfeldt  John Fischer Hgjfeldt Kasper Laurits Hansen Happel

Ebbe Laurits Hansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i X&CO A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for X&CO A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 29. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henning K. Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9581
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er kgb og salg samt udlejning af it-udstyr og kontormaskiner samt
dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har realiseret et resultat pa -7.622 tkr. i 2018, hvilket ledelsen betragter som
utilfredsstillende.

Aret 2018 har vaeret et meget udfordrende ar - bade markedsmaessigt, og ikke mindst gkonomisk.

Efter afhaendelse af aktiviteterne pa det grafiske marked til Ricoh i 2017, har der vaeret en oget
fokusering pa serviceforretningen og salg af kontorlgsninger. Men en hard konkurrence, bl.a. direkte
fra producenterne, har gjort det vanskeligt at skabe gkonomi i forretningen, og der er derfor hen over
aret foretaget yderligere tilpasninger af organisationen.

Selskabet har overtaget aktiviteterne fra datterselskabet X&CO Udlejning ApS, som efterfglgende
bliver likvideret.

Selskabet har tabt over halvdelen af aktiekapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens § 119. Det
er ledelsens vurdering og forventning, at egenkapitalen kan retableres fuldt ud via egen indtjening i
selskabet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning har der fortsat vaeret fokus pa kerneforretningen samtidig med, at der
er foretaget en raekke tilpasninger af organisation og omkostninger.

Tilpasningerne er gennemfart, og med fokus pa salg og service er der skabt et fundament for et godt
og stabilt forretningsgrundlag, som skal vare med til at sikre den fremtidige forretning.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns

DRIFTSRESULTAT ..euttiitiitiiitieeeeeennteeteeneennenneeannanns
Indtaegter af kapitalandele........ccoovviiviiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Finansielle indtaegter.....cccviiiiiiiiiiiiiiiii i ccieees
Finansielle omkostninger.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiinnnenns
RESULTAT FOR SKAT.....oitiiiiiiiiiiiieiitiieeienneeeeaans

Skat af arets reSUltat....vv.evee i iineiitiiiieeeneeineenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Overfart resultat.......ccoveeiiieiiiiiiiiiiiriiiiiiereeeineeeeeannns

Note

2018
kr.

10.536

-6.747.013
-450.015

-7.186.492
-958.730
5.982
-409.625
-8.548.865
926.918

-7.621.947

0
-7.621.947

-7.621.947

2017
kr.

7.690.282

-12.747.739

-500.738
-5.558.195
0

32.938
-328.026
-5.853.283
1.272.207

-4.581.076

250.000
-4.831.076

-4.581.076
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

GoodWill....evveiviiinniiiiiinne...
Immaterielle anlaagsaktiver

Driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler.......c.ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Lejedepositum og andre tilgodehavender.

Finansielle anlaegsaktiver..........cccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLAGSAKTIVER..................

Varebeholdninger..................
Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Udskudt skatteaktiv...............
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender..................

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coooiiiiiiiinn,

Note 2018
kr.

800.000
5 800.000

199.917
40.131
6 240.048

46.272
125.000
7 171.272

1.211.320

3.098.794
3.098.794

3.924.292
0
2.028.150
446.354
180.126
6.578.922

3.539

9.681.255

10.892.575

2017
kr.

1.076.250
1.076.250

334.835
61.606
396.441

455.003
179.422
634.425

2.107.116

8.812.405
8.812.405

10.438.723
1.044.473
1.362.218

376.880
252.144
13.474.438

0
22.286.843

24.393.959
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

AKtIEKAPItAl vttt i i e e
OVerfart OVerskUd. ....ovveeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnnnaaans

EGENKAPITAL. ....ovviiiiiiiiiiinn 8

Ansvarlig lanekapital....o.v.veeeeereiiieiiiieiieeneeieeeenenennes
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiinna.. 9

Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnenn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccvviiiiiiiiiiinnnnn...
SelskabssKat. . ....ooeuiiiiiiiiiiii e
ANden gald....viiiiiiii i e e e
Periodeafgraensningsposter.....coovviiiiiiiieiiiiiiiiiienennnnnennns
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiina..

GALDSFORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiinnininneaes

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv. 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

2018
kr.

500.000
-7.406.441

-6.906.441

1.700.000
1.700.000

5.359.147
8.916.644
70.420

0

1.752.805

0
16.099.016

17.799.016

10.892.575

10

2017
kr.

500.000
-234.495

265.505

1.000.000
1.000.000

4.112.310
14.451.265
0

257.092
4.284.855
22.932
23.128.454

24.128.454

24.393.959
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

13 (2017: 23)

LON 08 GaGEK . uuueittttittiteeteeeeeeeeeeeeininnnnnnnnesensenes
S R o] 1= P
Andre omkostninger til social Sikring.............cc.......t
Andre personaleomkostninger........cceeevieiiineeenennnnns

Finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder........c.ccoovvviiiiiiiiinnnnnnes
Finansielle indtaegter i gvrigt......ccooviiiiiiiiiiinnnnnn.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i gvrigt...........ccooviieeean.

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar...................
Regulering af udskudt skat.........ccevveviviiiiiiinnnnnnn.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. JanUar 2018, .. .ciiriiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeineeereennneeesennneeseennn:
Kostpris 31. december 2018........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eereeneeeaaeen,

Afskrivninger 1. Januar 2018 ....ciiiiiiiiiiiiiiiii it ieeii e eeeieeeeeeanaee
Arets afsKIiVIINGEr . ..ivieiei e,
Afskrivninger 31. december 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e reneeanan

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

2018
kr.

5.705.317
397.390
106.303
538.003

6.747.013

4.898
1.084

5.982

409.625

409.625

0
-926.918

-926.918

2017
kr.

10.668.124
830.285
152.581

1.096.749

12.747.739

11.303
21.635

32.938

328.026

328.026

-772
-1.271.435

-1.272.207

Goodwill

1.272.445
1.272.445

196.195
276.250
472.445

800.000

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.....................

Finansielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og
inventar

3.128.727
121.622
3.750
-886.136
2.367.963

2.793.892
-823.603
197.757
2.168.046

199.917

Kapitalandele i

Indretning af
lejede lokaler

107.375
0

0

0
107.375

45.769
0
21.475
67.244

40.131

Lejedepositum og

tilknyttede andre

virksomheder tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2018.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieaeenns 455,003 179.422

B 1K=V - A P 600.000 0

Y 2= 13 T -50.001 -54.422

Kostpris 31. december 2018..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 1.005.002 125.000

Arets OpsKIVIINGET ....ivnieiiiiii e -958.730 0

Opskrivninger 31. december 2018..........cccceviiiiiininnne.n. -958.730 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..................... 46.272 125.000

Egenkapital

Overfort

Aktiekapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2018.......ceviiiiiiiiiiiiiniiennnnens 500.000  -234.494 265.506

Kapitalforhgjelse....ovvuriiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 450.000 450.000
Kapitalnedsaettelse......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeens -450.000 450.000

Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2018

Langfristede gaeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital

1.700.000 0

1.700.000 0

-7.621.947 -7.621.947

500.000 -7.406.441 -6.906.441

31/12 2018 Afdrag Restgeeld 31/12 2017 Afdrag
geldialt naeste ar efter 5 ar gaeld i alt 2018

0 1.000.000 0

0 1.000.000 0

12

Note



|IBDO

NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

2018 2017
kr. kr.

Leasingforpligtelser (operationel leasing):
Arets YAElSe ... ov v 136.620 192.106
Samlet restleasingydelse......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 75.090 193.726
Heraf forfald efter 5 ar....ccoeveniiiviiiiiiiiiiiieceeeeee e 0 0

Selskabet har en huslejeforpligtelse, som ved udgangen af 2018 udger 1.724 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er der givet virksomhedspant pa 10.100 tkr. med
sikkerhed i simple fordringer, lagre, motorkegretgjer, der ikke er indregistrerede,
driftsinventar og -materiel, drivmidler og hjalpestoffer samt goodwill, domaenenavne og
rettigheder.

Til sikkerhed for tredjemands geeld til pengeinstitut er stillet selvskyldnerkaution for alt
mellemvaerende pr. 31. december 2018, hvilket udger 118 tkr.

Der er stillet tilbagekabsgarantier for i alt 1.791 tkr.

13

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for X&CO A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
garelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3-5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 08 iNVENTar ......viiiiiiiiiiiiiiiii i eeeiieeeeeeeneeeeeans 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiiii e, 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Lejedepositum og andre tilgodehavender omfatter huslejedeposita, andre deposita samt
leasingaftaler, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedregrende
indtaegter i de efterfolgende ar.



