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STB Byg A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
STB Byg A/S
Andkeave 24
7100 Vele

CVR-nr.: 20090642

Stiftet: 06.06.1997

Hjemsted: Vele

Regnskabsdr: 01.01.2015 - 31.12.2015

Telefon: 75871767
Telefax: 75872544
Hjemmeside: www.stbbyg.dk

Bestyrelse

Jens Winther

Jan Bagelund Olesen
Kurt Heinze

Michael Hjortlund

Direktion
Jens Winther

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Egtved Allé 4

6000 Kolding
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for STB Byg A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Vele den 31.03.2016

Direktion

Jens Winther

Bestyrelse

Jens Winther Jan Bagelund Olesen Kurt Heinze

Michael Hjortlund
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei STB Byg A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for STB Byg A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerel se, pengestremsopgerel se og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kolding, den 31.03.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

LarsB. Nielsen Allan Trolle Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsadning
Bruttoresultat
Driftsresultat

Resultat af finansielle
poster

Arets resultat

Samlede aktiver
Investeringer i materiel-
le anlaggsaktiver
Egenkapital
Pengestramme fra
driftsaktivitet
Pengestrgmme frainve-
steringsaktivitet
Pengestrgmme fra fi-
nansi eringsaktivitet

Nagletal

Bruttomargin (%)
Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrent-
ning (%)

Soliditetsgrad (%)

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
346.588 223.667 170.445 133.594 187.119
55.178 39.680 26.838 22.722 26.194
16.448 14.150 6.042 3.848 6.673
1.476 878 293 262 381
14.340 11.148 4.905 3.019 5.290
118.021 101.940 62.599 57.415 49,347
4.306 203 2.424 462 178
33.092 24.753 20.004 15.099 12.080
(3.191) 20.335 (399) 9.564 6.256
(10.148) (203) (528) (©)) (8)
(2.472) (4.477) (11.350) (2.673) (4.263)
15,9 17,7 15,7 17,0 14,0
41 50 29 2,3 2,8
49,6 49,8 27,9 22,2 56,1
28,0 24,3 32,0 26,3 245
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har vaaret udferelse af total-, hoved- og fag-entrepriser pa institutioner, boliger og
erhvervsbyggerier, suppleret med udferelse af fagentrepriser pa tamrer- og murerarbejde pa sdvel egne entre-
priser som for andre entreprengrer og private bygherre. Selskabet rader fortsat over eget vagksted, hvor der i
mindre omfang sker vaakstedsproduktion af indbygningsdele til sdvel egne byggerier som til andre entrepreng-
rer/tamrermestre og tradaster.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aktiviteternei selskabet kan i 2015 opdelesi to forretningsomrader:

1. Entreprise

Selv om der har vaaet tale om en del tidsmaessige andringer pa nogle af vores stgrre projekter, s er den sam-
lede omsagtning steget paant i forhold til regnskabsdret 2014, hvilket har resulteret i et tilfredsstillende resultat
for regnskabsaret 2015.

| perioden er der udfert total-, hoved- og fag-entrepriser i hele landet. Der er i regnskabsdret 2015 opnaet en
meget tilfredsstillende tilgang af nye projekter, som rakker helt ind i 2017, og danner baggrund for et positivt
afsad for 2016. En anden spamndende og kraevende udfordring har vaaet, at vi samtidig hermed fortsat skulle
finde, implementere og udvikle nye medarbejdere.

Fokus har vaaret omkring bearbedningen af arkitekt- og ingenigrtegnestuer samt offentlige bygherrer og bolig-
foreninger, og via denne opsggende aktivitet samt en massiv ansggning om prakvalifikation til nye opgaver, er
der gennem 2015 opnédet adgang til at byde pa et betydeligt antal opgaver pa alle entreprisetyper.

Det er ogsa lykkedes gennem samarbejdspartnere at blive inviteret til at byde pa opgaver uden for praskvalifi-
kationer.

Ca. 85% af virksomhedens omssgning kommer fra dette segment, som er offentlige eller offentligt stettede
byggerier.

2. Handvaer ker afdelingen

Pr. 1. januar 2015 har selskabet overtaget mureraktiviteterne fra sgsterselskabet Horne Murerne A/S. Hermed
er ale koncernens handvaakerafdelinger samlet i ét driftssel skab med én central ledelse. De tre handvaarkeraf-
delinger har fadles domicil i Jelling.
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L edel sesberetning

a. Tamrerforretningen

Selskabets temreraktiviteter er reduceret i forhold til 2014, idet 2014 var positivt pavirket af en stor fagentre-
prise lokalt i Vejle. Der fortsadtes med en teg omkostningsstyring, sa vi far vendt udviklingen i temrerforret-
ningen, sdledes at den igen er blevet rentabel. En malrettet bearbejdning af |okal omradet skal fremover sikre en
bedre forankring samt en @get vakst i trekantomradet. Ud over den centrale ledelse for den samlede handvaa-
kerforretning, s rader temrerforretningen i dag over to temrermestrer, som skal assistere ledelsen med at ud-
vikle tamrerforretningen yderligere. Segmenterne er fagentrepriser inden for erhverv, boliger og institutioner
samt private bygherrer.

Ultimo 2015 ser ordrebeholdningen tilfredsstillende ud, men bearbejdningen / forankringen er stadig vigtig for
fremtiden.

b. Murerforretningen

Selskabets nye mureraktiviteter er steget lidt i forhold til tilsvarende tal for Horne Murerne A/S i 2014. Der
fortsaetes ogsa her med en tag omkostningsstyring, sa vi far vendt udviklingen i murerforretningen, sdledes at
den igen er blevet rentabel. | forbindelse med etableringen i Jelling, er der ultimo 2015 ansat en ekstra murer-
mester, sa vi fremover er endnu bedre rustet til at kunne opfylde de budgetterede mal. Herudover vil der ogsa
inden for murerforretningen ske en malrettet bearbejdning af lokalomradet, s vi sikrer en bedre forankring
samt en @get vakst i trekantomradet. Ud over den centrale ledelse for den samlede handvagkerforretning, sa
réder murerforretningen i dag over to murermestrer, som skal assistere ledelsen med at udvikle murerforretnin-
gen yderligere. Segmenterne er ogsa her fagentrepriser inden for erhverv, boliger og institutioner samt private
bygherrer.

Ultimo 2015 ser ordrebeholdningen tilfredsstillende ud, men bearbedningen / forankringen er stadig vigtig for
fremtiden.

c. Vaxrkstedet

Omsaningen pa veakstedet har vagret staakt stigende gennem éret. Indbygningsdele/indvendige brandpartier
til sdvel egne byggerier som til andre entreprenerer/temrermestre og tradaster har vagret de primaae opgaver i
2015.

Det ser nu ud til, at dei forrige & indgaede samhandel saftaler med de fire sterste temrerhandl erkeeder er ved at
bagre frugt. Vi har valgt at udvide med en ny salgsressource i foréret 2016, hvorfor vi forventer en gget vakst
fra dette segment i 2016 inden for brandpartier.

Resultatet for 2015

Sel skabets forandringsproces, med malrettet fokus pa at indfri og arbejde med strategier, har medfart en mar-
kant stigning i omsagining og resultat gennem de sidste par &r. Sdledes var der ved drets udgang en ordrebe-
holdning pa ca. 370 mio. kr.
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L edel sesberetning

Forventet udvikling

Entreprise

Starstedelen af aktiviteterne (ca. 80 %) ligger i dette segment, her bearbejdes det offentlig eller offentlig stettet
segment gennem Prakvalifikationer (store projekter) eller gennem invitationer (mindre projekter). 1 2016 vil
STB Byg A/S fortsadte indsatsen mod det private segment, ligesom der vil ske en yderligere bearbejdning af
det §adlandske marked.

Handvaer ker afdelingen

Der er nu etableret en handveakerafdeling, som samler tamrer-, murer- og snedkeri-aktiviteternei Jelling, hvor
vagkstedet har til huse. Afdelingsledelsen, tamrer- & murermester er nu flyttet til Jelling, hvor alle handvaak-
erindsatser herefter er samlet.

Strategien

Der arbejdes malrettet med forretningsplaner inden for alle omréderne. Planerne tager udgangspunkt i STB
Byg A/S strategiplan, som er blevet revideret i Igbet af efterdret 2015 af STB's ledergruppe. Strategiplanen
sadter retningen for 2016, og vi fortsedter med implementeringen af de ferste vaardiskabende projekter, som
blev opstartet i 2014 og viderebearbejdet i 2015.

Det starre antal total- og hovedentrepriser sadter nye krav til kompetencerne i STB Byg A/S. | forbindelse
hermed justeres organisationen |gbende til at kunne handtere de skaapede krav, der stillesi takt med opgaver-
nes kompleksitet.

Ledergruppen bestar af Jan Olesen, Jens Winther samt yderligere fire ledende medarbejder.
| regnskabsaret 2016 forventes en fortsat stigning i omsagning med deraf f@lgende resultatforbedring.

Videnressour cer
For at sikre en tilfredsstillende produktion og gkonomisk udvikling tilstraber selskabet atid at have en dygtig
og faglig kompetent medarbejderstab.

Miljgmaessige for hold
STB Byg A/S er kategoriseret som en ikke saalig forurenende virksomhed og det tilstragbes, at gad dende mil-
jalovgivning til enhver tid overholdes.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Virksomhedens ledelse er meget opmaarksom pa sektorens teknol ogiske udvikling og gnsker at vagre pa forkant
med udviklingen. Alle generelle udviklingsomkostninger er indregnet i resultatopgerelsen i takt med deres
afholdelse.
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L edel sesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsdrets afutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finan-
sidle stilling vassentlig.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomssgning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen,
nar levering til kaber har fundet sted. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsagningen, i takt med at produktionen udfgres,
sdledes at nettoomsagtningen svarer til salgsvaadien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

AEndringi lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller for-
goelser af lagre af faardigvarer og varer under fremstilling. | posten indgér sasdvanlige nedskrivninger af de
pagad dende lagerbeholdninger. ZAndringer i ravarelagre indgar i posten omkostninger til révarer og hjad pema-
terider.

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgér eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af ma-
terielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder samt tillaag under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Sel skabet er sambeskattet med modersel skab og alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld forde-
ling med refusion vedregrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den laangere af skrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
M aterielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler, produktionsanlasy og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl asg og maskiner 3-20 &
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-10 &
Indretning af lejede lokaler 5ar

For indretning af lgede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden
maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og 1an, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

I gangveer ende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning malestil salgsvaardien af det pa bal ancedagen udferte arbejde.

Salgsvaadien males pa baggrund af faardiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaaende arbejde. Faardiggarel sesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaardien af et igangvaarende arbejde ikke kan opgares pdlideligt, males salgsvaardien til de medgaede
omkostninger eler til nettorealisationsvaadien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geddsforpligtelser, af-
haangigt af om nettovaardien, der er opgjort som salgsveardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen, nér de afholdes.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsaeiningsaktiver omfatter barsnoterede vaadipapirer,
der malestil dagsvaardi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatteforpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer og tab pa
igangvaaende arbejder for fremmed regning mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfadstid, der ligger ud
over et & frabalancedagen, malestil tilbagediskonteret vaadi.

Garantiforpligtel ser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Né&r det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaggter pa et igangvaarende
arbegjde for fremmed regning, hensadtes til daskning af det samlede tab, der paregnes ved det pagad dende ar-
bejde.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
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Anvendt regnskabspraksis

minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndel se og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg mv. af
materielle anlaggsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt |leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af |an, indgaelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebaarende gadd, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgadd.

Hoved- og nggletal

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmeessige gea-
Nettoomsagning ring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige rentabi-
Nettoomsagning litet.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som gjerne har investeret i

virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Nettoomsagning 346.587.783 223.666.986
AEndring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling 39.075 (271.884)
Omkostninger til ravarer og hjad pematerialer (283.435.187) (176.879.526)
Andre eksterne omkostninger (8.013.511) (6.835.185)
Bruttoresultat 55.178.160 39.680.391
Personaleomkostninger 1 (37.350.612) (24.625.695)
Af- og nedskrivninger (1.379.935) (904.857)
Driftsresultat 16.447.613 14.149.839
Andre finansielle indtaggter 2 1.885.629 1.009.542
Andre finansielle omkostninger (409.643) (131.835)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 17.923.599 15.027.546
Skat af ordinaat resultat 3 (3.584.023) (3.879.076)
Aretsresultat 14.339.576 11.148.470
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 6.000.000 0
Overfart resultat 8.339.576 11.148.470
14.339.576 11.148.470
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Balance pr. 31.12.2015

Goodwill
Immaterielle anlaggsaktiver

Produkti onsanl aay og maskiner

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede |okaler

M aterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjadpemateriaer
Varer under fremstilling
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Igangvaarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Ve dipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
21.429 0

4 21.429 0
2.436.626 784.296

2.105.077 2.194.446

257.002 69.668

5 4.798.705 3.048.410
4.820.134 3.048.410

556.981 472.406

150.000 135.000

706.981 607.406

61.200.046 34.542.395

6 11.471.142 14.415.273
29.436.835 31.840.140

7 1.271.072 327.019
8 154.004 27.161
103.533.099 81.151.988
7.640.710 0

7.640.710 0

1.320.215 17.131.995
113.201.005 08.891.389
118.021.139 101.939.799
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Overfart overskud eller underskud
Fordag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtel ser
Hensatte for pligtelser

Finansielle leasingforpligtel ser
Langfristede gaddsfor pligtel ser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Kreditinstitutter i avrigt

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til tilknyttede virksomheder

Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsfor pligtel ser

Passiver

Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser
Eventualforpligtel ser

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse

2015 2014
Note kr. kr.
9 500.000 500.000
26.592.275 24.252.699
6.000.000 0
33.092.275 24.752.699
10 6.023.900 7.168.926
11 2.621.096 1.280.000
8.644.996 8.448.926
1.999.646 1.090.243
12 1.999.646 1.090.243
12 628.061 309.142
0 943
13 18.976.343 16.189.363
44.121.283 46.834.695
62.560 166.294
4.729.049 0
5.766.926 4.147.494
74.284.222 67.647.931
76.283.868 68.738.174
118.021.139 101.939.799
16
17
18
19
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfort Fordag til

over skud udbytte for

Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud Bret | alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 500.000  24.252.699 0  24.752.699
Udbetalt ekstraordinaat udbytte 0 (6.000.000) 0 (6.000.000)
Aretsresultat 0 8.339.576 6.000.000  14.339.576
Egenkapital ultimo 500.000  26.592.275 6.000.000 _ 33.092.275
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Pengestr gmsopger else for 2015
2015 2014

Note kr. kr.
Driftsresultat 16.447.613 14.149.839
Af- og nedskrivninger 1.379.935 904.857
Andre hensatte forpligtel ser 1.341.096 295.000
Aendring i arbejdskapital 14 (23.191.001) 4.058.918
Pengestr amme vedr grende primae drift (4.022.357) 19.408.614
M odtagne finansielle indteegter 1.241.197 1.009.542
Betalte finansielle omkostninger (409.651) (83.224)
Pengestr amme vedr grende drift (3.190.811) 20.334.932
Kgab mv. af immaterielle anlasgsaktiver (25.000) 0
Kab mv. af materielle anlaagsaktiver (3.126.659) (202.832)
Andre pengestrgmme vedrarende investeringer 15 (6.996.278) 0
Pengestr amme vedr ar ende investeringer (10.147.937) (202.832)
Optagelse af 1an 1.228.332 0
Optagelse af gadd til tilknyttede virksomheder 2.299.571 0
Tilbagebetaling af gadd til tilknyttede virksomheder 0 (4.476.597)
Udbetalt udbytte (6.000.000) 0
Pengestr amme vedr grende finansiering (2.472.097) (4.476.597)
Andringi likvider (15.810.845) 15.655.503
Likvider primo 17.131.060 1.475.558
Likvider ultimo 1.320.215 17.131.061
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 1.320.215 17.131.995
Kortfristet gadd til banker 0 (934)
Likvider ultimo 1.320.215 17.131.061
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledel seskategorier

2. Andrefinansielle indtaegter

Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder
Renteindtasgter i gvrigt

Dagsvaadireguleringer

@vrige finansielle indtaggter

3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar
Effekt af aandrede skattesatser

2015 2014

kr. kr.
30.825.901 19.820.557
3.742.832 2.672.086
495.890 462.018
2.285.989 1.671.034
37.350.612 24.625.695
77 54

L edel sesve- L edel sesve-
derlag derlag
2015 2014

kr. kr.
1.155.600 1.154.905
1.155.600 1.154.905
2015 2014

kr. kr.
1.236.835 990.140
4.362 19.401
644.432 0

0 1
1.885.629 1.009.542
2015 2014

kr. kr.
4.729.049 196.094
(477.590) 3.682.982
37.421 0
(704.857) 0
3.584.023 3.879.076
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Noter
Goodwill
kr.
4. Immaterielle anlaegsaktiver
Tilgang ved virksomhedskab o.1. 25.000
Kostprisultimo 25.000
Arets af skrivninger (3.571)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.571)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 21.429
Produktionss  Andre anlag,
anleegog  driftsmateriel Indretning af
maskiner og inventar lejedelokaler
kr. kr. kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.395.927 4.543.080 345.552
Tilgang ved virksomhedskgb o.l. 2.751.690 598.331 180.882
Tilgange 192.774 334.739 247.655
Kostprisultimo 9.340.391 5.476.150 774.089
Af- og nedskrivninger primo (5.611.631) (2.348.634) (275.884)
Overfarder (513.469) (485.061) (180.882)
Arets afskrivninger (778.665) (537.378) (60.321)
Af- og nedskrivninger ultimo (6.903.765) (3.371.073) (517.087)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 2.436.626 2.105.077 257.002
Ikke-€jede aktiver 1.700.300 1.604.979 0
Ikke ejede aktiver bestdr af finansielt |easede anlaggsaktiver.
6. |gangveerende arbejder for fremmed regning
2015 2014
kr. kr.
Specifikation af igangvaaende arbejder for fremmed regning:
Salgsvaadi af udfart arbejde 364.119.589 400.512.610
Foretagne acontof aktureringer (371.624.790) (402.286.700)
(7.505.201) (1.774.090)
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Noter

Nettovaardien er indregnet siledesi balancen

Igangvaarende arbejder for fremmed regning (aktiv) 11.471.142 14.415.273
M odtagne forudbetalinger fra kunder (passiv) (18.976.343) (16.189.363)
(7.505.201) (1.774.090)
2015 2014
kr. kr.
7. Andretilgodehavender
@vrige tilgodehavender 1.271.072 327.019
1.271.072 327.019
Andre tilgodehavender, der forfalder om mere end 1 &r, udger 200 t.kr.
8. Periodeafgr aensningsposter
Periodeaf gramsningsposter vedrarer forudbetalte omkostninger.
Palydende Nominel
vaer di veer di
Antal kr. kr.
9. Virksomhedskapital
Aktiekapital 500 1.000,00 500.000
500 500.000
Der har ikke varet bevasgel ser pa virksomhedskapitalen de seneste 5 regnskabsar.
2015 2014
kr. Kr.
10. Udskudt skat
Materielle anlagysaktiver 667.333 488.432
Tilgodehavender 5.934.663 14.127.745
Gaddsforpligtel ser (578.096) (342.849)
Fremf agrbare skattemaessige underskud 0 (7.104.402)
6.023.900 7.168.926

11. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer og tab pa

igangvaaende arbejder for fremmed regning mv.
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Noter
Forfald inden Forfald inden Forfald efter
12 méaneder 12 méaneder 12 méaneder
2014 2015 2015
kr. kr. kr.
12. Langfristede gaddsfor pligtel ser
Finansielle leasingforpligtel ser 309.142 628.061 1.999.646
309.142 628.061 1.999.646

13. M odtagne for udbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder vedrarer igangvaarende arbejder for fremmed regning. Der henvises til

note 4.

2015 2014
kr. kr.

14. ZEndringi ar bejdskapital
AEndring i varebeholdninger (99.585) 271.884
AEndring i tilgodehavender (24.784.416) (17.535.746)
Andring i leverandgrgadd mv. 1.693.000 21.322.780
(23.191.001) 4.058.918

15. Andre pengestr gmme vedr gr ende investeringer

Andre pengestrgmme vedrarende investeringer i pengestrgmsopgerel sen bestar af investering i andre vaardipa

pirer og kapitalandele.
2015 2014
kr. kr.
16. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtelser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 580.332 56.072

Selskabet har indgaet aftale om Igje af erhvervslokaler. Lejemdlet er uopsigeligt indtil 1. januar 2016. Herefter
er opsigelsesvardet 12 maneder indtil 1. januar 2017. Efter 1. januar 2017 er opsigel sesvarslet 6 maneder.

Selskabet har indgaet operationelle |easingkontrakter, som Igber indtil den 30. november 2020.

17. Eventualfor pligtel ser

STB Byg A/S er part i forskellige tvister samt rets- og voldgiftssager (udgifter sdvel som indteegter), hvis ud-
fald efter ledelsens vurdering ikke forventes at have vaesentlig negativ betydning for selskabets finansielle stil-
ling, idet forventede negative pavirkninger er indregnet i arsregnskabet.
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Noter
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med STB Byg Holding ApS som administrationssel skab. Selskabet

haefter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

18. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Gennem selskabets garantiformidlere var der pr. 31. december 2015 stillet arbejdsgarantier for 95.713 t.kr.

samt betalingsgarantier for 1.750 t.kr.

Selskabet har deponeret gerpantebreve pa nom. 2.450 t.kr. til sikkerhed for bankgedd. Ejerpantebrevene giver
pant i maskiner og driftsmateriel. Den bogfarte vaardi pr. 31. december 2015 udger 4.542 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvaarende med pengeinstitut er pantsat skades @sbrev nom. 5.000 t.kr.

19. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Naatstdende parter med bestemmende indflydel se:

STB Byg Holding ApS, Vejle ger ale aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indflydel se.



