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LEDELSESPATEGNING
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REVISION OG SKAT

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. oktober 2019 - 30. september 2020 for
Caproni Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Direktionen anser betingel-
serne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Drager, den 17. december 2020

Direktion

rner Hilbig Rasmussen
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REVISION OG SKAT

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLAERING OM REVIEW

Til kapitalejerne i Caproni Holding ApS

Reviewerklaering pa regnskabet

Vi har udfert review af &rsregnskabet for Caproni Holding ApS for perioden 1. oktober 2019 - 30. september 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse med den
internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os
grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med
den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnska-
ber er en erkleeringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler
til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analytiske handlinger og vur-
dering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert efter de inter-
nationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet ikke
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vort review af drsregnskabet har vi efter aftale med ledelsen gennemiast ledelsesberetningen og i den
forbindelse overvejet, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet
ved reviewet eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til rsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.
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Brgndby, den 17. december 2020

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab

S' anne Johg
Registreret revisor Registreret ge
mnel7094 mne666
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Selskabet Caproni Holding ApS
Hvedestykket 5
2791 Drager

CVR-nr.: 2006 77 99
Direktion Werner Hilbig Rasmussen
Revisor TimeVision

Godkendt Revisionspartnerselskab

Park Allé 295, 2. sal
2605 Brgndby
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LEDELSESBERETNING

C i Holding ApS
aproni Holding Ap. (TlMEVISlg@

REVISION OG SKAT

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er investering i vaerdipapirer samt investering og udlejning af fast ejendom, og anden i disse forbin-
delser staende virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Ingen begivenheder efter statusdag, der pavirker selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudszetninger og usikre faktorer
Selskabets lejer har opsagt lejemalet 31. januar 2021. Selskabet har ikke indgéet ny lejekontrakt og derfor er der usik-
kerhed om manglende lejeindtaegter for det kommende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS ( TIM EV|SIgﬂ)

REVISION OG SKAT

GENERELT
Arsregnskabet for Caproni Holding ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrel-
sen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af aendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indreg-
net i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil frags selskabet, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelie belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet afleegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets andel af
de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev
etableret.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, investeringsejendommens
driftsomkostninger samt andre administrationsomkostninger.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen og kontoromkostninger.

Resultat af kapitalandele i titknyttede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultater efter
skat.
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REVISION OG SKAT

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved samt tillag og godtgarelser
under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede virksomheders skat-
tepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kilde-
skatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som admini-
strationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestédr afregning af skatter mv. til de danske
skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtaegter og kapitalgevinster ved et eventuelt
efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og eventuelle
direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaerdi. Ejendommenes dagsvardi revurderes arligt pa baggrund af
den afkastbaserede vaerdianszettelsesmodel.

Dagsveerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade, hvor ejen-
dommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende lejekontrakter, ejen-
dommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtagter med fradrag af direkte omkostninger i form af ejen-
domsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som pélignes investeringsejendommene divideret
med investeringsejendommenes regnskabsmaessige vaerdi med fradrag af deposita.

Andringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen under posten " vaerdiregulering af investeringsejendomme".
Afkastkravet for selskabets ejendom ligger i intervallet 3,25 - 3,50 og giver en dagsveerdi p& DKK 5.600.000.

Som fglge af malingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
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REVISION OG SKAT

Materielle anlzegsaktiver méles ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opg@relsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaeldet, gennemfgres en nedskriv-
ningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til
denne lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa igangvaerende udviklingsprojekter,
uanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvardien. Er det ikke
muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af
aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvindingsvaerdi.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regn-
skabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmassige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet heefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skattemyndighe-
derne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
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REVISION OG SKAT

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende sambeskatningsbi-
drag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af akti-
vet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver ma-
les til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af ndringer i skat-
tesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, méles til

amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfgigende &r.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger", samt indestdende p& Skattekontoen.

11

— - —_— — — TIIIIIIIIIISISSSSS===. EN DEL AF TIMEGRUPPEN % RADGIVERE MED YILJE




Caproni Holding ApS
RESULTATOPG@RELSE
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REVISION OG SKAT

1. OKTOBER 2019 - 30. SEPTEMBER 2020

2019/20 2018/19
DKK DKK
BRUTTOFORTJENESTE 61.297 -29.979
Resultat af drift fer dagsvaerdireguleringer 61.297 -29.979
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme 65.340 0
DRIFTSRESULTAT 126.637 -29.979
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 2.706.402
Andre finansielle indtzegter 71.229 0
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 15.533
Andre finansielle omkostninger -29.417 0
RESULTAT F@R SKAT 168.449 2.691.956
Skat af arets resultat 51.780 -75.320
ARETS RESULTAT 220.229 2.616.636
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret 110.600 0
Ekstraordinzert udbytte udloddet i regnskabséret 108.000 0
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 -1.216.777
Overfgrt resultat 1.629 3.833.413
DISPONERET | ALT 220.229 2.616.636
12
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2020

REVISION OG SKAT

AKTIVER

2020 2019
DKK DKK
1 Investeringsejendomme 5.600.000 5.500.000
Materielle anlagsaktiver 5.600.000 5.500.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ] 500.000
Finansielle anleegsaktiver 0 500.000
ANLEGSAKTIVER 5.600.000 6.000.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 7.023.287
Andre tilgodehavender 5.024.359 0
Udskudt skatteaktiv 0 3.178
Periodeafgraensningsposter 0 7.624
Tilgodehavender 5.024.359 7.034.089
Likvide beholdninger 293.721 366.159
OMSZATNINGSAKTIVER 5.318.080 7.400.248
AKTIVER 10.918.080 13.400.248
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Caproni Holding ApS ( TIM EVl SION
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2020 E,_)

REVISION OG SKAT

PASSIVER

2020 2019
DKK DKK
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfgrt resultat 8.775.234 8.773.605
Forslag til udbytte for regnskabsaret 110.600 0
2 EGENKAPITAL 9.085.834 8.973.605
Modtagne forudbetalinger fra kunder 54.000 54.000
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 21.250 519.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.266.747
Selskabsskat 14.440 269.307
Periodeafgransningsposter 19.300 19.300
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.723.256 2.297.789
Kortfristede galdsforpligteiser 1.832.246 4.426.643
GALDSFORPLIGTELSER 1.832.246 4.426.643
PASSIVER 10.918.080 13.400.248

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
14
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Caproni Holding ApS
NOTER

CTIMEVISI&E)

REVISION OG SKAT

1 Materielle anlagsaktiver

Kostpris, primo
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2020
Arets opskrivninger
Opskrivninger 30. september 2020

Materielle anlzegsaktiver i alt

2  Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for
regnskabsaret

Primo

200.000
8.773.605

Investeringseje-
ndomme

5.500.000
34.660

5.534.660
65.340
65.340

5.600.000

Forslag til
Udbetalt resultatdispone-

udbytte ring Ultimo

0 o
0 1.629

200.000
8.775.234
-108.000

218.600 110.600

8.973.605

-108.000 9.085.834

Anpartskapitalen kapitalen er fordelt sledes:

200 x anparter a nom 1.000

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er part i en verserende retssag, som lejeren, som bebor ejendommen pa nuvarende tidspunkt har
anlagt mod selskabet. Afggrelsen af retssagen forventes afgjort i 2021. Belgbets starrelse er ukendt.

4  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

220.229

200.000

200.000
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