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L edel sespategning

L edel sen aflaegger hermed arsrapport for 2016/2017 for Vibygard Gods A/S.

Ledelsen erklazer:

- at &rsrapporten er aflagt i overensstemmel se med arsregnskabsloven

- at arsrapporten giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver
og passiver, finansielle stilling og resultat

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Roskilde, den 06/03/2018

Direktion

Mogens Jargensen

Bestyrelse

Mogens Jargensen Jette Thygesen

Christian Heslet Jargensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei VIBY GARD GODS A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for VIBY GARD GODS A/S for regnskabséret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Aarhus N., 06/03/2018

Jens Faurholt , mne33755

Registreret revisor

OSTDANSK REVISION, GODKENDT REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 32451195
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktivitet

Vibygard Gods aktivitet har hidtil omfattet driften af de @kologiske landbrug pa Vibygard, Arnakke,
@rstedgérd og Sldenkaa, salg af gkologiske fadevarer fra Frydenholm A/S og udigjning af ejendommei
Vibygéard Ejendomme og udlejning af pakketerminalen i Bjaeverskov.

Vaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernen bestdende af Vibygard, Vibygard Ejendomme, Frydenholm, Arnakke Gods A/S og @rstedgard
A/S (sasterselskab) har i 2008 indgaet swapaftaler med Jyske Bank for ca. 99 mio. kr.

Swapaftalerne blev indgaet i Arnakke Gods A/S og @rstedgard A/Sfor at sikre en fast rente. Der er
krydskautioner imellem koncernens sel skaber.

Swapaftalerne har medfart en negativ markedsvaardi pa 70,6 mio. kr. primo regnskabsaret og krav om
markant ggede bidragssatser pa realkreditgad den. Sammen med udlgbet af afdragsfriheden pade
underliggende |an har det betydet, at koncernen har indledt forhandlinger med Jyske Bank og Nykredit for at
fa en samlet I gsning for finansieringen i koncernen. Forhandlingerne med Nykredit er afsluttet til
koncernens tilfredshed, mens forhandlingerne med Jyske Bank fortsat er igangvaarende.

Det er ledel sens opfattel se, at den samlede egenkapital i koncernen kan inddaskke de negative
markedsvaadier af swapaftalerne, der er pa’51,3 mio. kr. ved udgangen af regnskabsaret.

Der er ivagksat en plan, hvor driften af de samlede jordtilliggender og Arnakke gard er overdraget til
Christian Heslet Jargensen. Formalet hermed er at minimere risikoen pa driften og skabe en motiveret,
kvalificeret og stabil drift af ejendommene, bl.a. med henblik paindfrielse af de negative markedsvaadier af
swapaftalerne med Jyske Bank.

Alle aktiviteter i Frydenholm A/S er afviklet pr. 1/7 2017 og indregnet i arsregnskabet.

L edelsen forventer, at selskabet har en likvid beholdning pa ca. 10 mio. kr. og en sikringskonto pa 10 mio.
kr. primo 2018 nar kornlagrene og driftsmateriellet er solgt.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er ikke efter regnskabsdrets afutning indtruffet begivenheder, som har vassentlig indflydel se pa
bedemmelsen af arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Selskabets andel af resultatet i @rstedgard Svineproduktion K/S er indregnet i "Indtasgter af andre
kapitalandele" hvor det hidtil har vaaret indregnet i bruttoresultatet. Resultatet af kapitandelen udgjorde kr.
-461.549 for regnskabsaret 2015/16, som er aandret i sammenligningstallene.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillagy/fradrag af den akkumulerende amortisering af forskellen mellem kostpris og
nomimelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregulering af
finansielle aktiver og forpligtel ser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsel som felge af aandrede regnskabsmaessige sken af bel @b, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgarel sen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaadi.

Andring i dagsveardi af afledte finansielle instumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnesi andre tilgodehavender eller anden gadd og i
egenkapitalen.

Resultatopger else

Nettoomsagtningen
Indteegter ved salg af varer og tjenesteydel ser optagesi resultatopgarel sen pa faktureringstidspunktet.
Nettoomsaetningen sammendrages efter ARL § 32.

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer
Ravarer og hjad pematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i aret.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
gjendomsskatter, forsikringer, lgje af jord, administration mv.

Omkostningen til forpagtning af landbrugsjord indregnesi resultatopgerel sen for samme ar som hasten
fra arealet indregnes uanset betalingstidspunki.
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Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til socia sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
refusioner fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedragrende vaardipapirer.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, som kan henfarestil drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til
bevamgel ser direkte i egenkapitalen.

Ved beregningen er anvendt en skatteprocent pa 22%.

Balance

M aterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver afskrives efter forventet levetid. Malingen sker til kostpriser med fradrag for
akkumulerede afskrivninger og tillasg af foretagne opskrivninger. Afskrivningerne fordeles linisat over
aktivernes forventede levetid:

Der foretages lineagre af skrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar.

Beboelseshuse 100 &r.

Produktionsanlasg og maskiner 10 &r.

Der afskrivesikke pajord og grunde.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede sel skaber associerede virksomheder er indregnet i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgares efter
modersel skabets regnskabspraksis.

Andre kapitalandele males til kostpris.

M aterielle omsastningsaktiver
| ndk@bte varebeholdninger vaardimales til kostpris.
Planter i vaskst (jordbeholdninger) defineres som biologiske aktiver og malestil dagsvaadi.

Beholdninger omfattende afgrader til salg malestil kostpris, det opgeres som dagsvaadien pa
hasttidspunktet, nedskrevet til eventuel lavere nettorealisationsvaardi pa bal ancetidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Gaddforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gadd til kreditinstituttet, leverandergadd og gadd til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved |aneoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne provenue efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.
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@vrige gaddsforpligtel ser malestil nettorealisationsvaadi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
aconto-skatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver malestil realisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andringer i udskudt skat som fglge
af aendringer i skattesatsen indregnesi egenkapitalen med den del, der kan henfares til bevaagel ser direkte i
egenkapitalen og @vrige andringer indregnes i resultatopgerel sen.
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Resultatopger else 1. okt. 2016

Bruttor esultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIBEYSAKLIVEN ...

Resultat af ordinaer primaer drift

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og

tilgodehavender, der er anlasgsaktiver .........ccccceviveeienn,

Andre finansielle indtasgter fratilknyttede virksomheder

Andrefinansielle indtasgter ...

Finansielle omkostninger, der hidrarer fratilknyttede

VITKSOMNEAGY ..ot e e

Andre finansielle omkostninger
Ordineert resultat for skat
Skat af arets resultat

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfort resultat

Note

1

- 30. sep. 2017

2016/17
kr.

-1.485.135
-732.253
-1.001.990

-3.219.378

-34.330.396

0
160.019

-20.626
-2.392.629
-39.803.010
775.000
-39.028.010

0
-39.028.010

-39.028.010
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2015/16
kr.

2.416.193
-671.566
-1.032.895

711.732

9.890.831

3.491
133.648

-100.465
-2.375.432
8.263.805
468.528
8.732.333

-1.546.000
10.278.333

8.732.333
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Balance 30. september 2017

Aktiver

Note

Grunde og bygninger ...
Andre anla, driftsmateriel og inventar .............ccccooevvnienienieennns

Materielle anlaagsaktiver i alt .......ccooceviriiiniiie e, 2

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccooveceeiininnene
Kapitalandele i associerede virksomheder ...
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...

Finansielle anlaegsaktiver i alt .......ccccvveveeieceecece e,

ANIBagSaktiVEr T alt ....coceeiiie e

Varer under fremstilling ..c.occveveeveececeeceee e
Fremstillede varer og handelsvarer .........cccoovecveeececcecicceee,

Varebeholdninger i alt ..o

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccecvvvevvrnenee.
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ..o
Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender 1 alt ...
Likvide beholdninger .......ccooeeieiieie e
Omsaningsaktiver i alt ..o

AKLIVEN T @IT e

2016/17
Kr.
68.050.254
1.532.808

69.583.062

3.835.775
4.925.310
1.200.000

9.961.085

79.544.147

185.750
4.005.725

4.191.475

883.707
18.237.686
4.041.833

23.163.226
13.093.587
40.448.288

119.992.435
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2015/16
kr.
67.618.523
1.172.029

68.790.552

2.644.691
2.674.020
0

5.318.711

74.109.263

1.549.892
8.391.257

9.941.149

140.550
19.099.056
5.567.104

24.806.710
22.009.914
56.757.773

130.867.036
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Balance 30. september 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e 3
Reserve for OpsKrivVNINGEr .......coeeeeeeeeee e
OVEITAIT rESUITAL .....oceeiecieieeeeee e

Egenkapital i @lt ......ccoeivveeeeeece e

Hensadtalse til udskudt SKat ......ooevveeeeeeeeeeeeeeeeeee

Hensadtel ser vedrarende kapitalandele i tilknyttede
VITKSOMNEAEY ...

Hensatte forpligtelser i alt
Gadd til realKreditinStitutter ..........coooeveiiieee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccooovviriiieiiiincn 4

Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......cocvvevevieienienieninn
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKITNQG vttt

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccoovevviinieiiie
Gaddsforpligtelser i alt ......ccoveeeveieseeeecee e

PasSIVEr 1 @lt oo

2016/17

Kr.

500.000
28.419.045
-28.264.993

654.052
9.621.000
28.375.911

37.996.911
52.027.798
52.027.798

1.586.153
4.346.110

23.381.411

29.313.674

81.341.472

119.992.435
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2015/16
kr.
500.000
29.190.953
9.837.109

39.528.062
10.550.000
0

10.550.000
52.027.798
52.027.798

2.624.594
2.232.761

23.903.821

28.761.176

80.788.974

130.867.036
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Egenkapitalopgerelse 1. okt. 2016 - 30. sep. 2017

Regisireret Reservefor Overfart

kapital opskrivninger resultat | alt
mv.
kr. kr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .......ccoooeieiiieeeeee e 500.000 29.190.953 9.837.109 39.528.062
Andre vaadireguleringer af egenkapitalen ............. 0 154.000 0 154.000
AretSIESUIAL ...v.vocveeeceeceee e 0 0 -39.028.010 -39.028.010
Oplasning af tidligere ars opskrivning ................... 0 -925.908 925.908 0
Egenkapital, ultimo ........cccceevveveiiie e 500.000  28.419.045 -28.264.993 654.052
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lon og gager

Pensionsbidrag

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Antal fuldtidsbeskadtigede: 3

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Afgang anskaffel sessum udgaede aktiver
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- 0og nedskrivning primo

Arets afskrivning

Tilbagefarsel ved afgang
Tilbagefarsel ved udgaede aktiver
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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2016/17 2015/16

t.kr. t.kr.

712 613

0 0

24 29

-4 30

732 672
Grundeog Andreanlayg
bygninger mv.
kr. kr.
39.841.501 3.208.778
1.000.000 912.000
0 -270.000

0 -468.151
40.841.501 3.382.627
34.118.045 0
0 0
34.118.045 0
-6.341.023 -2.036.749
-568.269 -433.721

0 152.500

0 468.151
-6.909.292 -1.849.819
68.050.254 1.532.808
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3. Registreret kapital mv.

Aktiekapitalen er opdelt i klasser.
Kapitalklasse A kr. 50.000
Kapitalklasse B kr. 50.000
Kapitalklasse C kr. 400.000

4. Langfristede gaddsfor pligtelser i alt

Afdrag neeste ar Restgadd efter 5 ar
Kr. kr.
Prioritetsged d 0 43.700.000

Kursvaadi af langfristet gadd kr. 54.042.000.

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet hadter solidarisk med tilknyttede virksomheder for betaling af skat af
sambeskatningsindkomsten.

6. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Til sikkerhed for mellemvaarender med pengeinstitut pa kr. O er indlagt skades gshedsbreve kr.
18.581.000 i jendomme med bogfert vaardi kr. 58.938.991.

Til sikkerhed for mellemvagrender med pengeinstitut pakr. O er indlagt skadesl ashedsbreve kr.
15.500.000 i gendomme med bogfert vaardi kr. 8.334.064.

Til sikkerhed for mellemvaarender med pengeinstitut pa kr. 0 er indlagt sikringskonto i
pengeinstitut stort kr. 10.000.000.

Til sikkkerhed overfor gerforening er indlagt ejerpantebrev kr. 20.000 i gendomme med bogf art
vaadi kr. 1.153.530.

Selskabet har stillet kaution og indlagt ovennasevnte skades ashedsbreve kr. 18.581.000 og kr.
15.500.000 og sikringskonto kr. 10.000.000 som sikkerhed overfor @rstedgaard A/S og Arnakke
Gods A/S's engagementer med pengeinstitut.

7. Oplysning om andre arrangementer som ikke er indregnet i balancen

Selskabet har forpligtet sig til at gennemfare omlasgning af realkreditbelaningen i

Vibygard Ejendomme A/S, Arnakke Gods A/S og @rstedgard A/S. Pr. 30/9 2017 mangler
nedbringelse af gadd overfor @rstedgaard A/S kr. 9.819.000 og overfor Arnakke Gods A/Skr.
2.700.000.

Forpligtelserne er indregnet i drsrapporten.
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