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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2016 for Børsen Associated Media A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 6. februar 2017

Direktion

Pia Kielstrup

adm. direktør

Lars Schmidt

økonomidirektør

Bestyrelse

Anders Krab-Johansen

formand

Allan Hansen Bertil Magnus Lidholm

Mikael Nestius
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Børsen Associated Media A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Børsen Associated Media A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2016, der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

København, den 6. februar 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Leif Ulbæk Jensen

statsautoriseret revisor

4



Selskabsoplysninger

Selskabet Børsen Associated Media A/S

Møntergade 19

1116 København K

Telefon: 33 32 44 00

Telefax: 33 76 96 66

E-mail: dm@dagensmedicin.dk

Hjemmeside: www.dagensmedicin.dk

CVR-nr.: 20 05 26 78

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Regnskabsår: 20. regnskabsår

Hjemstedskommune: København

Moderselskab Bonnier Magazine Group A/S, 100 %

Bestyrelse Anders Krab-Johansen, formand

Allan Hansen

Bertil Magnus Lidholm

Mikael Nestius

Direktion Pia Kielstrup

Lars Schmidt

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900  Hellerup

Advokat Plesner, Svane, Grønborg

Amerika Plads 37

2100 København Ø

Pengeinstitut Danske Bank

Holmens Kanal 2-12

1092 København K
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet har tre overordnede formål.

For Dagens Medicin er formålet at udgive aviser og anden information inden for sundhedssektoren samt

anden hermed beslægtet virksomhed. Nyhedsavisen Dagens Medicin distribueres til alle danske læger,

apoteker, til sundhedspolitikere og andre beslutningstagere indenfor sundhedssektoren.

For Børsen Academy er formålet at udgive e-learning, viden, kompetencemåling og kompetenceudvikling

til virksomheder og organisationer, og for Børsen Ledelse er formålet at udgive ledelseslitteratur i

artikelformat,  der kompetenceudvikler ledere på alle niveauer.

Udvikling i året

Børsen Academy har haft et rigtig godt år med udvikling af nye produkter og en flot omsætning. Dagens

Medicin har genoplivet bogen Praktisk Medicin til stor glæde for branchen, og Børsen Ledelse har haft

tilgang af mange nye forfattere.

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på DKK 4.951.997, og selskabets balance pr. 31.

December 2016 udviser en egenkapital på 11.817.050.

Der foreslås udlodning af udbytte på i alt 5 mio kr. for året.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Dagens Medicin fortsætter den digitale udvikling bl.a. med den nye web-platform, der blev udviklet i 2016.

Børsen Academy forventer at udvikle nye kurser gennem året samt at udbygge Børsen Learning Center

(BLC) - en portal, hvor virksomheder kan udvikle egen e-learning.

Eksternt miljø

Virksomheden har et løbende fokus på arbejdsmiljø for at sikre velfungerende rammer for medarbejderne.

Indretningen af virksomheden sker inden for de arbejdsmiljømæssige anbefalinger og foretages i

samarbejde med den medarbejdervalgte repræsentant. I valget af samarbejdspartnere lægges vægt på, at

den miljømæssige belastning minimeres.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.

JP/Politikens Hus A/S købte i januar 2017 49,9 pct. af hhv. Børsen Associated Media A/S og

søsterselskabet Dagbladet Børsen A/S for en samlet sum på 400 mio. kr.

6



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016

DKK

2015

DKK

Bruttofortjeneste 26.997.284 27.033.664

Personaleomkostninger 1 -18.483.559 -19.071.540

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -2.115.768 -2.078.957

Resultat før finansielle poster 6.397.957 5.883.167

Finansielle indtægter 2 1.095 3.298

Finansielle omkostninger 3 -384 -19.567

Resultat før skat 6.398.668 5.866.898

Skat af årets resultat 4 -1.446.671 -1.401.060

Årets resultat 4.951.997 4.465.838

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Betalt ekstraordinært udbytte 0 0

Foreslået udbytte 5.000.000 2.500.000

Overført resultat -48.003 1.965.838

4.951.997 4.465.838

7



Balance 31. december

Aktiver

Note 2016

DKK

2015

DKK

Software 2.694.761 1.250.495

Goodwill 0 1.653.567

Immaterielle anlægsaktiver 5 2.694.761 2.904.062

Indretning af lejede lokaler 0 0

Materielle anlægsaktiver 6 0 0

Andre tilgodehavender 662.108 644.425

Finansielle anlægsaktiver 662.108 644.425

Anlægsaktiver 3.356.869 3.548.487

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.931.774 5.815.541

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder (Cash pool) 9.423.767 9.565.351

Tilgodehavender, tilknyttede virksomheder (skat) 264.120 109.241

Udskudt skatteaktiv 327.512 614.321

Periodeafgrænsningsposter 734.054 97.366

Tilgodehavender 17.681.227 16.201.820

Likvide beholdninger 13.807 12.314

Omsætningsaktiver 17.695.034 16.214.134

Aktiver 21.051.903 19.762.621
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 2.000.000 2.000.000

Reserve for udviklingsomkostninger 1.458.331 0

Overført resultat 3.358.719 4.865.052

Foreslået udbytte for regnskabsåret 5.000.000 2.500.000

Egenkapital 7 11.817.050 9.365.052

Andre hensættelser 476.915 1.079.954

Hensatte forpligtelser 476.915 1.079.954

Modtagne forudbetalinger fra kunder 310.311 386.918

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.156.936 861.767

Anden gæld 5.114.836 5.420.890

Periodeafgrænsningsposter 2.175.855 2.648.040

Kortfristet gæld 8.757.938 9.317.615

Gældsforpligtelser 8.757.938 9.317.615

Passiver 21.051.903 19.762.621

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 8

Nærtstående parter 9
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 17.269.985 17.897.423

Pensioner 997.664 967.466

Andre omkostninger til social sikring 215.910 206.651

18.483.559 19.071.540

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 34 34

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 1.095 3.298

1.095 3.298

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 52 18.948

Valutakurstab 332 619

384 19.567

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.159.862 1.662.409

Årets udskudte skat 286.809 -271.229

Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 9.880

1.446.671 1.401.060
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Noter til årsregnskabet

5 Immaterielle anlægsaktiver

Software Goodwill

DKK DKK

Kostpris 1. januar 2.143.119 4.960.700

Tilgang i årets løb 1.906.466 0

Afgang i årets løb 0 0

Kostpris 31. december 4.049.585 4.960.700

Ned- og afskrivninger 1. januar 892.624 3.307.133

Årets afskrivninger 462.200 1.653.567

Tilbageførte afskrivninger på årets afgang 0 0

Ned- og afskrivninger 31. december 1.354.824 4.960.700

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2.694.761 0

Afskrives over 3-5 år 3 år

6 Materielle anlægsaktiver

Indretning af le-

jede lokaler

DKK

Kostpris 1. januar 710.135

Tilgang i årets løb 0

Afgang i årets løb 0

Kostpris 31. december 710.135

Ned- og afskrivninger 1. januar 710.135

Årets afskrivninger 0

Ned- og afskrivninger 31. december 710.135

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0

Afskrives over 5 år
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Noter til årsregnskabet

7 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Reserve for

udviklings-

omkostninger

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 2.000.000 0 4.865.053 0 6.865.053

Årets udviklingsomkostninger 0 1.458.331 -1.458.331 0 0

Årets resultat 0 0 -48.003 5.000.000 4.951.997

Egenkapital 31. december 2.000.000 1.458.331 3.358.719 5.000.000 11.817.050

Selskabskapitalen består af 2.000 aktier à nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

8 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Børsen Assocaited Media A/S er sambeskattet med øvrige danske selskaber i Bonnier koncernen.

Sambeskatningen omfatter også kildeskat i form af skat på udbytte, royalty og renter. De danske selskaber

hæfter solidatrisk og individuelt for sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige

sambeskatningsindkomst eller kildeskatter kan medføre en større hæftelsesforpligtelse. Skatten for de

individuelle selskaber er fuldt fordelt på baggrund af den forventede skattepligtige indkomst.
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Noter til årsregnskabet

9 Nærtstående parter

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Bonnier Magazine Group A/S

c/o Bonnier Publications A/S

Strandboulevarden 130

København Ø

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Bonnier AB Stockholm, Sverige

Koncernrapporten for Bonnier AB kan rekvireres på følgende adresse:

Atlasmuren 1

113 90 Stockholm

Sverige
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Børsen Associated Media A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
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Noter, regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Bruttofortjenesten omfatter årets nettoomsætning fratrukket omkostninger der er anvendt for at

frembringe de produkter, der indgår i årets nettoomsætning.

Indtægterne, der primært består af annonceindtægter, indregnes i resultatopgørelsen, når salget er

gennemført. Dette anses at være tilfældet, når:

- levering har fundet sted inden regnskabsårets udløb,

- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Omsætningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

For abonnementer forudsættes levering at finde sted løbende over abonnementsperioden.

I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening,

herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensættelser af forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændret regnskabsmæssig skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.
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Noter, regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Bonnier Magazine Group A/S og øvrige koncernforbundne selskaber i

Danmark. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skatte-

pligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Omkostninger på udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og

indirekte kan henføres til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstræk-

kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan påvises,

og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle an-

lægsaktiver, såfremt der er tilstrækkelig sikkerhed for, at kapitalværdien af den fremtidige indtjening kan

dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i

resultatopgørelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger

eller genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere. Et beløb svarende til de indregnede udviklingsomkost-

ninger reserveres i posten “Reserve for udviklingsomkostninger“ under egenkapitalen. Reserven omfatter

udelukkende udviklingsomkostninger, som er indregnet i regnskabsår, der begynder den 1. januar 2016

eller senere. Reserven reduceres løbende med af- og nedskrivninger på udviklingsprojekterne.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for færdiggørelsen lineært over den periode,

hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe økonomiske fordele. Afskrivningsperioden udgør 3-5 år.

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 3 år.
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Noter, regnskabspraksis

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. 

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier og abonnementer.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.
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