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Ledelsens pategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/2017 for Integrator Treasury Management
Consultants ApS.

Arsregnskabet aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven for klasse B-virksomheder.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat. Samtidig er det min opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Selskabets ledelse har besluttet fortsat fravalg af revision og anser betingelserne herfor at vaere opfyldt.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Neastved den 1. december 2017

Direktionen

Steen Wibe Larsen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Integrator Treasury Management Consultants ApS.

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Integrator Treasury Management Consultants ApS for regnskabsaret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

. Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmasssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortswtte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 4rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfoerte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nestved, den 1. december 2017
CENTRUM REVISION

Godk’c\ndt revisionsfirma
/CVR ir/17037307
 § 1

b
i

Kurt Hakonsson
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktiviteter omfatter finansiel virksomhed med kob og salg af veerdipapirer.

Veesentlige :endringer i virksomhedens aktiviteter og okonomiske forhold
Der har i regnskabséret ikke veret foretaget andringer i virksomhedens aktiviteter ligesom virksomhedens
okonomiske forhold er usndrede.
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Selskabsoplysninger

Selskabet [ntegrator Treasury Management Consultants ApS
Ingemansvej 24
4700 Naestved

CVR-nr. 2004 97 90
Stiftet 15. marts 1997
Hjemsted Nastved
Regnskabsar 1. juli - 30,juni

Direktion Steen Wibe Larsen

Revision Centrum Revision, Farimagsvej 8, 4700 Nastved.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Integrator Treasury Management Consultants ApS for 2016/2017 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgorelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat
Regnskabsposterne nettoomsatning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger er sammendraget til en
post benzvnt bruttofortjeneste eller bruttotab.

Nettoomszetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen safremt ydelsen og risikoovergang til keber har fundet
sted inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatningen indregnes med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter- og omkostninger, kursreguleringer samt
udbytte. Udbytte af kapitalandele i associerede virksomheder indtagtsfores i det regnskabsar, hvor
udbytttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte knyttet anskaffelsen indtil det tidspukt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes brugstideer.

Investeringsejendomme 50 ar
Installationer 15 ar

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostringer og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anleegsaktiver
Finansielle anlagsaktiver indregnes til kostpris ved forste indregning. Efter forste indregning méles
finansielle anlaegsaktiver til nedskrevet veerdi, hvis den lavere vardi ikke anses for at veere forbigaende.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sazdvanlig svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til
imedegaelse af forventet belob.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkosteringer vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Veardipapirer
Veardipapirer indregnet under omsatningsaktiver males til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig og udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidi%e forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemassige vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks vedrerende
aktiver, hvor opgerelsen af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat af fremtididg
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktier males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males dpé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vare geldende nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge

gg aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa
%

Gzeldsforpligtelser
Geld males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Resultatopgerelse for perioden 1. juli 2016 -

30. juni 2017
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Bruttotab

Afskrivninger

Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Ordinert resultat for skat
Skatter

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabséret
Overfort resultat

Disponeret

zZ
(o]
-
o

|

2016/2017 2015/2016

-150.675 -37.813
-41.934 -41.934
-192.609 -79.747
488.696 648.030
-62 -16.065
296.025 552.218
-75.888 -49.200
220.137 503.018
103.400 101.200
116.737 401.818
220.137 503.018




Balance pr. 30. juni 2017
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AKTIVER

Anlzegsaktiver

Grunde og bygninger
Materielle anlegaktiver i alt
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Finansielle anlagsaktiver i alt
Anlagsaktiver i alt
Omszetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender i alt
Verdipapirer

Likvide beholdning
Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Note 30/6 2017 30/6 2016
3.894.838 3.936.772
3.894.838 3.936.772

54.500 54.500
54.500 54.500
3.949.338 3.991.272
0 77

0 77
3.435.484 3.287.311
2.845.481 3.082.798
6.280.965 6.370.186
10.230.303 10.361.458




Balance pr. 30. juni 2017
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PASSIVER

Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Forslag til udbytte

Egenkapital ialt

Geldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld, herunder skyldige skatter

Kortfristede galdsforpligtelser i alt
Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtigelser

Z

|

30/6 2017 30/6 2016

125.000 125.000
9.583.672 9.466.935
103.400 101.200
9.812.072 9.693.135
15.000 15.000
197.729 237.482
205.502 415.841
418.231 668.323
418.231 668.323
10.230.303 10.361.458
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Noter
2016/2017 2015/2016
| Skatter

Skat af drets resultat 74.360 49.346
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 1.528 -146

75.888 49.200

2 Egenkapital

Virksomhedskapital:
Virkomhedskapital 1. juli 2016 125.000 125.000
Virksomhedskapital 30. juni 2017 125.000 125.000
Overfort resultat:
Overfort resultat 1. juli 2016 9.466.935 9.065.117
Henlagt af arets resultat 116.737 401.818
Overfort resultat 30. juni 2017 9.583.672 9.466.935
Forslag til udbytte:
Forslag til udbytte 1. juli 2016 101.200 99.800
Udbetalt udbytte -101.200 -99.800
Henlagt af arets resultat 103.400 101.200
Forslag til udbytte 30. juni 2017 103.400 101.200
Egenkapital i alt 9.812.072 9.693.135

Sikkerhedsstillelser

Der foreligger ingen sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtigelser

Selskabet er ikke involveret i retsvister eller voldgiftssager, som har eller kan fa

betydning for selskabets finansielle stilling.



