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Tim Frank Andersen ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Tim Frank Andersen ApS
Sabakken 9, 1.

2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 20047186
Hjemsted: Registreret i Gentofte
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Tim Frank Andersen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 K gbenhavn C
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Tim Frank Andersen ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Gentofte, den 31.05.2016

Direktion

Tim Frank Andersen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Tim Frank Andersen ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Tim Frank Andersen ApS for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det

opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 31.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jens Segjer Pedersen Torben Mortensen
statsautoriseret revisor registreret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i at besidde kapitaandele i associerede virksomheder, samt at investere i vaardipapi-
rer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 3.066 t.kr. Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 26.388 t.kr. og en egenka-
pital pa 25.254 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B, med
tilvalg af enkelte bestemmesler for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagning indregnes i resultatopgarelsen, ndr levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindel se med salget.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter gager og lenninger savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l.
for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, nettokursgevinster vedregrende vaardipapirer, transaktioner i fremmed valuta samt godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til sel-
skabsdeltagere, nettokurstab vedregrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillasg un-
der acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Andreinvesteringsaktiver
Andre investeringsaktiver indregnes il kostpris.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagad dende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaardien af de forhol dsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar, men
kan i visse tilfadde udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laagere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pagad dende ressourcer.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede og unoterede vaardipapirer, der males til dagsveadi
(berskurs) pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det foresl&
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Nettoomsadning 2.396.827 1.788
Andre eksterne omkostninger (391.965) (353)
Bruttoresultat 2.004.862 1.435
Personal eomkostninger 1 (1.203.995) (1.204)
Af- og nedskrivninger 2 (9.954) (39)
Driftsresultat 790.913 192
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 69.983 (993)
Andre finansielle indtagter 3 3.766.262 3.400
Andre finansielle omkostninger 4 (881.537) (535)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 3.745.621 2.064
Skat af ordinaat resultat 5 (679.994) 255
Aretsresultat 3.065.627 2.319
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 750.000 2.050
Overfert resultat 2.315.627 269
3.065.627 2.319
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Andre investeringsaktiver 524.036 524
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 16.538 26
M aterielle anlaegsaktiver 6 540.574 550
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.040.634 1.153
Andre vaadipapirer og kapitalandele 20.390.143 20.401
Andre tilgodehavender 150.000 150
Finansielle anlasgsaktiver 7 21.580.777 21.704
Anlaggsaktiver 22.121.351 22.254
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 183.125 20
Udskudt skat 19.745 292
Andre tilgodehavender 84.919 47
Tilgodehavender 287.789 359
Likvide beholdninger 3.979.084 2.561
Omsaningsaktiver 4.266.873 2.920
Aktiver 26.388.224 25.174
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 150.000 150
Overfert overskud eller underskud 24.354.134 22.221
Fordag til udbytte for regnskabsaret 750.000 2.050
Egenkapital 25.254.134 24.421
Skyldig sel skabsskat 394.706 61
Anden gadd 739.384 692
Kortfristede gaddsforpligtelser 1.134.090 753
Gaddsfor pligtel ser 1.134.090 753
Passiver 26.388.224 25.174

Eventualforpligtel ser 9
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort Fordag til
over skud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 150.000 22.221.175 2.050.000 24.421.175
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (2.050.000) (2.050.000)
Vd utakursregul eringer 0 (182.668) 0 (182.668)
Aretsresultat 0 2.315.627 750.000 3.065.627
Egenkapital ultimo 150000 _ 24.354.134 750.000  25.254.134
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Noter
2015 2014
kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 1.200.000 1.200
Andre omkostninger til social sikring 3.995 4
1.203.995 1.204
2015 2014
Kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anl asgsaktiver 9.954 39
9.954 39
2015 2014
Kr. t.kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Renteindtasgter i gvrigt 47.149 68
Vd utakursregul eringer 170.185 0
Dagsvaadiregul eringer 2.694.317 2578
@vrige finansielle indtasgter 854.611 754
3.766.262 3.400
2015 2014
Kr. t.kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 1.293 1
Vd utakursregul eringer 0 15
Dagsvaadireguleringer 675.722 327
@vrige finans elle omkostninger 204.522 192
881.537 535
2015 2014
Kr. t.kr.
5. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 398.983 37
AEndring af udskudt skat 272.240 (292)
Regulering vedrerende tidligere ar 8.771 0
679.994 (255)
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Noter
Andreanlagg,
Andreinve-  driftsmateri-
steringsakti- el og inven-
ver tar
kr. Kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 524.036 278.130
Kostprisultimo 524.036 278.130
Af- og nedskrivninger primo 0 (251.638)
Arets afskrivninger 0 (9.954)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (261.592)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 524.036 16.538
Kapitalande-
lei associere- Andreveer -
devirksom- dipapirer og Andretilgo-
heder kapitalandele dehavender
kr. kr. kr.
7. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 2.659.000 18.834.349 267.831
Tilgange 0 1.776.533 0
Afgange 0 (2.894.146) 0
Kostprisultimo 2.659.000 17.716.736 267.831
Opskrivninger primo (1.505.681) 1.567.039 (117.831)
Va utakursregul eringer (182.668) 0 0
Opskrivninger 119.426 2.151.937 0
Andre reguleringer (49.443) 0 0
Tilbageforsel ved afgange 0 (1.045.569) 0
Opskrivninger ultimo (1.618.366) 2.673.407 (117.831)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 1.040.634 20.390.143 150.000
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter falgende:
kr.
Kapitaandelei In2MediaA/S 896.392
Koncerngoodwill i In2Media A/S, anskaffet 2011 144.242
Regnskabsmaessig vaar di 1.040.634
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Noter
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Associerede virksomheder:
In2media A/S K gbenhavn AlIS 35,00 2.407.451 846.747
Su MisuraA/S K gbenhavn A/lS N/A (2.033.531) (977.146)
Palydende Nominel
vaa di vaar di
Antal kr. Kr.
8. Virksomhedskapital
Anparter 150 1.000,00 150.000
150 150.000

9. Eventualfor pligtelser

Selskabet har forpligtet sig til keb af aktier i g endomsfonde gennem Julius Bér for 235.000 USD svarende til
1.739.604 kr. pr. 31.12.2015. Forpligtel sen omfatter falgende gjendomsfonde:

ML — Silver Lake Il af 25.000 USD, svarende til 1.101.676 DKK
Slp IV Technology Fund af 210.000 USD, svarendetil 637.928 DKK

Selskabet har forpligtet sig til at kabe gerandele for samlet 500.000 kr. i NREP Copenhagen Residential Fund
1 K/S, selskabet har kabt gjerandele for 469.500 kr. pr. 31.12.2015, hvorved der er en forsat forpligtelse pa

30.500 kr.



