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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023 for Grgnlund Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 11. december 2023

Direktion:

Ole Grgnlund

Bestyrelse:

Ole Grgnlund Jacob Grgnlund Kirsten Gronlund



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Grenlund Holding A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Granlund Holding A/S for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af momslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven indberettet urigtige momsangivelser til Skattestyrelsen, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor. | forbindelse med regnskabsaflaeggelsen er der udarbejdet korrekt
eangivelser.

Hobro, den 11. december 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34100
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..coeeeveveennn..
Arets resultat..........ccooveeeveiiiieeeeieeen,

Balance
Balancesum........ccoovevviniiiiiiiiieie,
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i

Nogletal
Soliditetsgrad........c.cceveviiiieiiiiniiiiieeeis

Egenkapitalforrentning.........ccc...ccoeeuinnie.

2022/23
tkr.

1.119
2.459
2.178
1.965

111.129
89.974

81,0
2,2

2021/22
tkr.

1.175
-2.205
-6.390
-4.713

110.626
89.009

80,5
-5,1

2020/21
tkr.

6.930
1.806
7.227
6.909

122.389
94.722

77,4
7,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2019/20
tkr.

2.156
-18
768
721

129.866
88.813

68,4
0,8

2018/19
tkr.

2.593

-98
3.485
3.660

121.599
90.092

74,1
4,1
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabet fungerer som holdingselskab for datterselskabet Station 2 A/S og de associerede selskaber
Tingmosevej ApS og Lavdal Skoven I/S. Selskabet investerer endvidere i bolig- og erhvervsejendomme
til udlejning.

Datterselskabets primare aktivitet vedrgrer udlejning af ejendom. De associerede selskabers primaere
aktivitet bestar i investering i ejendomme til udlejning.

Usikkerhed ved indregning og maling
Til Grenlund Holding A/S' aktivitet, der er investering i og drift af ejendomme, knytter sig
risikofaktorer, som kan opdeles i to kategorier:

Ejendomsrelaterede risici
Finansielle risici

Ejendomsrelaterede risici
De ejendomsrelaterede risici knytter sig til vaerdien af selskabets ejendom samt de forhold, der er
bestemmende for den lgbende indtjening, dvs. de driftsmaessige forhold.

Vardien af ejendomsportefaljen

Ejendommens vaerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstrackning markedsrenten
a@ndrer sig og en investors rentekrav aendres, eller ejendommens forhold i @vrigt andrer sig, kan
ejendommens vaerdi tilsvarende andre sig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 1.965 tkr. mod -4.713 tkr. sidste ar. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

101011 41T [ PPN
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaees
Tilbagefarsel nedskrivning af finansielle aktiver...................
Andre finansielle omKostninger........ccvvviiiiiiiiiieieiieenennnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeniiieeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. .. vveee i iieiieinienienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...ccuiiiiniiiieiiieeiie et et et e e eannes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........covveerinininenenennnnns

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

Az <] (o | 9 1 1] (o Yo [ U
Overfart resultat.....c.c.eeviiiiiiiiiiiiiiiiiiirriir i eeeeeees

Note 2022/23
kr.

1.119.058

1 -977.589
-69.137
-1.390.000

-1.317.668

1.034.303
2.545.798

1.588
4 -86.485

w N

2.177.536

5 -212.643

1.964.893

1.000.000

1.034.303
-69.410

1.964.893

2021/22
kr.

1.174.645
-953.843
-46.969
-5.205.190
-5.031.357
838.379
852.773
8.832
-3.058.232
-6.389.605
1.676.906

-4.712.699

1.000.000

838.379
-6.551.078

-4.712.699
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Indretning af lejede lokaler
Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennnn...

Andre vaerdipapirer

Tilgodehavende i associerede virksomheder..............ccoeeeeeee.

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvvenenn...

Varebeholdninger...............

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees

Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn s

AKTIVER.......cocvviiiiiininnenn.

Note 2023
kr.

139.367

54.589
42.380.811

6 42.574.767

29.639.131
2.087.097
23.710
3.215.412
4.000.000

7  38.965.350

81.540.117

754.550
754.550

120.237
1.696.934
1.240.513

277.726

0
45.649
3.381.059

8 20.692.439
20.692.439

4.760.346

29.588.394

111.128.511

10

2022
kr.

194.567
68.526
46.200.810
46.463.903

28.396.272
2.175.275
22.122
3.187.490
5.000.000
38.781.159

85.245.062

754.550
754.550

46.987
3.229.040
923.334
287.167
61.031
17.500
4.565.059

18.997.338
18.997.338

1.064.344

25.381.291

110.626.353
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital......cccevvvneennnn...

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........

Overfart overskud................
Forslag til udbytte...............

EGENKAPITAL ........cevvnnnnnn.
Hensaettelser til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Selskabsskat........cccevvennennn
Deposita....cccevvviiinniieinnnnnnns
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld......cceevvnvennnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........ccoooiiiiniis

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2023
kr.

1.000.000
28.706.228
59.267.943

1.000.000

89.974.171
4.647.735
4.647.735
14.239.490
427.351
192.550

9 14.859.391
828.856
190.423
141.799

0

486.136
1.647.214
16.506.605

111.128.511

10

11

11

2022
kr.

1.000.000
27.551.547
59.457.731

1.000.000

89.009.278

4.613.420

4.613.420

15.061.137
0

243.100
15.304.237

856.865
227.245
122.477
234.037
258.794
1.699.418

17.003.655

110.626.353
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2022....

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte............

Overfeorsler
Tilladt udligning.............

Egenkapital 30. juni 2023

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud

1.000.000 27.551.547 59.457.731

1.034.303 -69.410

120.378  -120.378

1.000.000 28.706.228 59.267.943

Forslag til
udbytte

1.000.000

1.000.000

-1.000.000

1.000.000

12

| alt

89.009.278

1.964.893

-1.000.000

0

89.974.171



|IBDO

NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

2022/23
kr.

2
965.089
5.775
6.243
482

977.589

1.242.859
-208.556

1.034.303

85.236
2.460.562

2.545.798

8.488
77.997

86.485

521.264
-308.621

212.643

2021/22
kr.

2
940.112
5.730
6.152
1.849

953.843

987.611
-149.232

838.379

82.287
770.486

852.773

3.545
3.054.687

3.058.232

0
-1.676.906

-1.676.906

13

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag,

driftsmateriel og Indretning af Investerings-
inventar lejede lokaler ejendomme
Kostpris 1. juli 2022.....ccovviiiiiiiiiiniiinininnnns 385.003 69.687 40.235.170
AfGANG. . et 0 0 -1.859.188
Kostpris 30. juni 2023...........ccccoiiiiiiiiinnnn. 385.003 69.687  38.375.982
Af- og nedskrivninger 1. juli 2022.................. 190.436 1.161 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0 0 570.811
AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........coooveieiiniininiinennen. 55.200 13.937 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023............. 245.636 15.098 570.811
Veardireguleringer til dagsvaerdi 1. juli 2022..... 0 0 5.965.640
Arets vaerdireguleringer.........cocoveviuininninnnn. 0 0 -1.390.000
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. juni 0 0 4.575.640
2023, .t ee et ee e e eanaaans
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023.......... 139.367 54,589 42.380.811

Under materielle anlagsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveaerdi med
felgende belab:

Erhvervs- Bolig-udlejning,

udlejning, Hobro Skagen
Dagsvaerdi 30. juni 2023 ... .iiuiiitiiiiii e, 28.530.810 13.850.000
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen.............c.ccuvenenn.n. -990.000 -400.000

Dagsvaerdi for bolig- og erhvervsejendomme

Bolig- og erhvervsejendomme bestar af udlejningsejendomme i Hobro og omegn samt i Skagen
by. Ejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel,
hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast og et individuelt
fastsat afkastkrav.

Det forventede arlige driftsafkast, i et normalar for erhvervslejemalene i Hobro og omegn er
vurderet i niveauet 2,2 - 2,3 mio kr. Ved vaerdiansattelsen er der anvendt et afkastkrav i
intervallet 7,3-7,75%.

Det forventede arlige driftsafkast, i et normalar for bolig/vaerelses udlejningen i Skagen er
vurderet i niveauet 0,8 mio kr. Ved vaerdiansaettelsen er der anvendt et afkastkrav i
intervallet 5,3-6,4%.

Det forventede driftsafkast er vurderet under hensyntagen til ejers andel af omkostninger,
vedligeholdelse og administration. Ved vardiansaettelsen er der taget hensyn til
ejendommenes beliggenhed, stand og ejendomstype. Vaerdiansaettelserne er korrigeret for
tidsbegraensede omkostninger, indgaende rabatter, tomgang og forhold i gvrigt

Falsomheden i dagsvaerdi pavirkes af udsving i renteniveau, markedsleje mv.

14

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i  Kapitalandele i

tilknyttede associerede Andre

virksomheder virksomheder vardipapirer

Kostpris 1. juli 2022.....ccovviiiiiiiiiiniiinininnnns 500.000 2.520.000 580.000
Kostpris 30. juni 2023...........cccciviiiiiennnne.. 500.000 2.,520.000 580.000
Veerdireguleringer 1. juli 2022...................... 27.896.272 -344.725 -557.878
Arets vaerdireguleringer .........c.ovevveeiniinnnen. 1.242.859 -208.556 1.588
Andre reguleringer.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiininenn. 0 120.378 0
Verdireguleringer 30. juni 2023................. 29.139.131 -432.903 -556.290
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023.......... 29.639.131 2.087.097 23.710

Tilgodehavende i Lejedepositum
associerede virk- og andre
somheder tilgodehavender

Kostpris 1. JUli 2022.....ciueiieiieiiiiiiiiiiiiienienieneennennennennenns 3.335.790 5.000.000
F i T | o T« R PP 0 -1.000.000
Kostpris 30. juni 2023........cctiiiiiiiiiiiiiiiiieneneneneeaenns 3.335.790 4.000.000
Arets NedsKIVIING ......uieiiieiiiii e, 120.378 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30. juni 120.378 0
D0 T PP PPPPPP

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023...........ccccevviiinennnnn.. 3.215.412 4.000.000

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Station 2 HObro A/S, .eerviiiiiiiiiiiiiiiieiieens 29.639.131 1.242.859 100 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Lavdal SKoven 1/S, .ooveeiiiiiiiiiiiiiiiiinenneenns 4.174.193 -176.357 50 %
TiNngmMOoSeVe] APS, wvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaannaas -240.755 -205.013 50 %

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Borsnoterede
vaerdipapirer

Dagsvaerdi 30. JUNi 2023 ... .tiitiitiitiitiitieteeteeteeteeneaneaneaneaneaeaeaeereaneanes 20.692.438
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuveniueenieeiniieineieeneenanees 1.493.651

15
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2023 Afdrag Restgeeld 30/6 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 15.068.346 828.856 10.905.132 15.918.002
Selskabsskat......cocevveiiiiiiiiiiiiiiiiinninnen. 427.351 0 0 0
DepPOoSita . cceeiiiiiiiiiii i 192.550 0 192.550 243.100

15.688.247  828.856 11.097.682 16.161.102

Eventualposter mv.

Eventualaktiver
Ingen.

Eventualforpligtelser
Ingen udover haeftelser i sambeskatningen.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for KIRSTEN OG
OLE GR@NLUND A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geaeld til realkreditinstitutter, 15.068 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2023 udger 32.602 tkr.

Til sikkerhed for Jacob Grenlund A/S’s mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet
ejerpantebreve nom. 3.400 tkr. med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 30. juni 2023 udger 7.559 tkr.

Selskabet har ejerpantebreve pa i alt 1.200 tkr. i egen beholdning.

16
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Arsrapporten for Grenlund Holding A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar og indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviiriiiiiiiiiiiii i eir e eeieeeeeeenes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z£ndringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhaendede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.
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Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlagsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.



