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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Envirograf Europe ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 14. juni 2019

Direktion:

Allan Christian Burhgj Olesen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Envirograf Europe ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Envirograf Europe ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 14. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Martin Jochens Liick
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35421
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel af malervarer og passiv brandbeskyttelse til industrielle
kunder samt via forhandlernet i sdvel Danmark som pa eksportmarkederne.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har igennem de seneste ar varet i en proces, hvor der har vaeret en udvidelse af selskabets
aktiviteter. Selskabet har igennem de seneste 2 ar haft aktiviteter og udviklingsarbejder med henblik
pa at kunne tilbyde unikke produkter til industrielle kunder, hvilke selskabet er klar til at kunne
servicere i 2019.

Satsningen pa de nye markeder er ikke slaet fuldt ud igennem i 2018, hvilket sammen med de afholdte
udviklingsaktiviteter har medfart et underskud i regnskabsaret. Selskabet har samtidig haft begraenset
med likviditet til finansiering heraf, hvilket har resulteret i, at selskabet ikke fuldt ud har haft
mulighed for at betale al forfalden gaeld igennem regnskabsaret og pr. 31. december 2018.

Selskabet har haft positiv drift og positive pengestremme i 1. kvartal 2019, og det er ligeledes
ledelsens forventning, at dette vil vaere gaeldende samlet for 2019. Baseret pa den positive udvikling i
2019 er det ledelsens forventning, at de planlagte aktiviteter i 2019 vil kunne gennemfgres indenfor de
nuvaerende kreditfaciliteter.

Det er ligeledes ledelsens forventning, at anpartskapitalen vil blive retableret via egen indtjening i de
kommende ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee et eeeeneeeeeeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...ccuuiiiniiiieriieeiineeiineeineeenneenineennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2018
kr.

15.370

-326.272

-310.902

5.850
-21.605

-326.657

48.599

-278.058

-278.058

-278.058

2017
kr.

142.171

-120.000

22.171

0
-57.814

-35.643

-20.878

-56.521

-56.521

-56.521
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note

Kapitalandele i dattervirksomhed........c.cccoiviiiiiiiiiiiininann...
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccovviiiinn....
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 5

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceee.e.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c.......
Udskudte skatteaktiVer......o.veeeiriiriiniiiniiniiriieenennaennnes

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeiriieiniiiiiiiiiiiiirir e ecneeaeaees
OVverfart resultat.....oooeiiiiiiiiiiii i eeeeeens

EGENKAPITAL ...oontiitiitiiiiieeeiereieere e eneeneeneenaaneas 7
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvevnninennn..
Selskabsskat,..oveirreiireiirii i e
Anden Gald...coiniiiiii i e et e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........c..ccovviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiitiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 8

Usikkerhed ved going concern 9

2018
kr.

0
159.197
159.197
159.197

41.721
41.721

62.057
72.940
48.599
10.211
193.807
12.279
247.807

407.004

125.000
-608.500

-483.500
61.897
396.631
0
431.976
890.504
890.504

407.004

2017
kr.

0
158.850
158.850
158.850

34.215
34.215

8.010

0

0

10.011
18.021
135.389
187.625

346.475

125.000
-330.442

-205.442
70.895
346.632
21.587
112.803
551.917
551.917

346.475
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1(2017: 1)

LN 08 GaGEI .eiuiereiiiiieiineeeereennnnneeesseannnneeeens
Andre omkostninger til social sikring....................

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt.......ccccovviiiiiiinnn.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt..............ccvvveen..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat.........ccoevvveiiineninnnen..

Finansielle anlaegsaktiver

TilgaNg e e

Opskrivninger 1. januar 2018.......ccccvvviiiiiiiiiniennnns
Opskrivninger 31. december 2018.....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........c.c..ccoovveane...

2018
kr.

324.000
2.272

326.272

5.850

5.850

21.605

21.605

-48.599

-48.599

Kapitalandele i
dattervirksomhed

500.000
0

0
500.000

-500.000
-500.000

0

2018
kr.

41.721

41.721

2017
kr.

120.000
0

120.000

57.814

57.814

20.878

20.878

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

158.850
100.997
-100.650
159.197

0
0

159.197

2017
kr.

34.215

34.215

10

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2018......cevviriiiiiiiiiiiiniinenennn, 125.000 -330.442 -205.442
Forslag til resultatdisponering.........cccoveiiiiiiiiinnnnn.. -278.058 -278.058
Egenkapital 31. december 2018..........ccccevviiinennnen.. 125.000 -608.500 -483.500

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der pahviler saedvanlige branchemaessige garantier og serviceforpligtelser pa de af selskabet
leverede produkter.

Selskabets manedlige lejeforpligtelser udger 9,7 tkr. ekskl. moms. Den samlede forpligtelse
pr. 31. december 2018 udger 58,2 tkr. Lejeaftalerne kan opsiges med 6 maneders varsel.

Selskabet har en leasingaftale, som laber frem til 31. maj 2020. Den arlige leasingomkostning
udger 38 tkr. og den samlede forpligtelse udgar 54 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har igennem de seneste ar vaeret i en proces, hvor der har vaeret en udvidelse af
selskabets aktiviteter. Selskabet har igennem de seneste 2 ar haft aktiviteter og
udviklingsarbejder med henblik pa at kunne tilbyde unikke produkter til industrielle kunder,
hvilke selskabet er klar til at kunne servicere i 2019.

Satsningen pa de nye markeder er ikke slaet fuldt ud igennem i 2018, hvilket sammen med de
afholdte udviklingsaktiviteter har medfert et underskud i regnskabsaret. Selskabet har
samtidig haft begraenset med likviditet til finansiering heraf, hvilket har resulteret i, at
selskabet ikke fuldt ud har haft mulighed for at betale al forfalden gaeld igennem
regnskabsaret og pr. 31. december 2018.

Selskabet har haft positiv drift og positive pengestremme i 1. kvartal 2019, og det er ligeledes
ledelsens forventning, at dette vil vaere gaeldende samlet for 2019. Baseret pa den positive
udvikling i 2019 er det ledelsens forventning, at de planlagte aktiviteter i 2019 vil kunne
gennemfgres indenfor de nuvaerende kreditfaciliteter.

Det er ligeledes ledelsens forventning, at anpartskapitalen vil blive retableret via egen
indtjening i de kommende ar.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Envirograf Europe ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlab.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vaerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow
model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til
dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger X ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpriser inklusive direkte henfarbare
omkostninger. Der er ikke indregnet acontoavancer vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed
regning.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



