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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. maj 2023 - 30.
april 2024 for Adhesive Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2023/24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kolding, den 10. oktober 2024

Direktion

Torben Carstensen Toft

Bestyrelse

Jette Halgrener Toft Anders Bertelsen Toft Tine Toft Ngrgaard
formand

Torben Carstensen Toft
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Adhesive Holding ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabséret 1. maj 2023 - 30. april 2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Adhesive Holding ApS for regnskabsaret 1. maj
2023 - 30. april 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopggrelse for koncernen
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysnlnger herom i regnskabet eller hvis sddanne oplysninger
ikke er tllstraekkehge modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Trekantomrédet, den 10. oktober 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Lars Almskou Ohmeyer Jorn Viggo Jorgensen
statsautoriseret revisor registreret revisor
mne24817 mne3043
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Selskabsoplysninger

Selskabet Adhesive Holding ApS
H. C. Orsteds Vej 13
6000 Kolding
CVR-nr: 20 03 03 05
Regnskabsperiode: 1. maj 2023 - 30. april 2024
Stiftet: 7. april 1997
Regnskabsar: 28. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kolding

Bestyrelse Jette Halgrener Toft, formand
Anders Bertelsen Toft
Tine Toft Norgaard
Torben Carstensen Toft

Direktion Torben Carstensen Toft

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Koncern
2023/24 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 53.367 55.877 62.862 66.467 57.460
Resultat af primeer drift 19.171 24.504 30.634 37.524 28.002
Resultat af finansielle
poster 19.479 896 -7.226 15.270 -2.227
Arets resultat 30.188 20.311 18.267 40.436 20.193
Balance
Balancesum 342.477 361.778 346.069 334.947 311.411
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 11.529 41.363 12.025 22.156 7.191
Egenkapital 264.251 287.062 269.751 274.711 248.582
Pengestromme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 18.862 16.277 27.857 26.002 21.390
- investeringsaktivitet -225 -34.901 -4.937 -17.937 -6.992
- finansieringsaktivitet -21.078 5.945 -14.354 -16.955 -5.098
Arets forskydning i
likvider -2.441 -12.679 8.567 -8.889 9.300
Antal medarbejdere 48 51 51 46 43
Nogletal
Afkastningsgrad 5,6% 6,8% 8,9% 11,2% 9,0%
Soliditetsgrad 77,2% 79,3% 77,9% 82,0% 79,8%
Egenkapitalforrentning 11,0% 7,3% 6,7% 15,5% 8,4%
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Koncernen med driftsselskabet Alfix A/S udvikler, producerer og markedsferer produkter til gulv-, veeg- og
facadekonstruktioner i byggeriet. Sortimentet bestar af et bredt udvalg af stebemasser, gulvspartelmasser,
vadrumslesninger, flisekleebere, fugemasser, facadepuds samt andre specialprodukter.

Koncernens produkter salges bade i Danmark og i udlandet.

Udvikling i aret

Koncernens resultatopggrelse for 2023/24 udviser et overskud pa DKK 30.188.432, og koncernens balance
pr. 30. april 2024 udviser en positiv egenkapital pdA DKK 264.250.568.

Aret der gik og opfelgning pA sidste ars forventede udvikling
Koncernens aktiviteter i regnskabsaret 2023/24 er gennemfort pé et niveau, som ligger i underkanten af
forventningerne hertil. Den primere arsag er, at en positiv udvikling pa det danske marked ikke har kunnet

substituere en faldende udvikling pa selskabets eksportmarkeder, hvor konjunkturerne ikke har vaeret
gunstige.

Det for aret opnaede resultat anses dog for tilfredsstillende omstendighederne taget i betragtning.
Kapitalberedskabet

Koncernen anser det likvide beredskab for at vare tilstraekkelig, og det forventes, at det likvide beredskab vil
kunne fastholdes i det kommende ar.

Koncernens adgang til fremskaffelse af likvider anses for at overstige de behov, koncernen matte tenkes at
have.

Drift

Koncernens adgang til rvarer, halvfabrikata m.m. og medarbejderressourcer anses sammen med den til
radighed veerende produktionskapacitet for tilstraekkeligt til at kunne betjene det marked, koncernen
henvender sig til.

Markedsrisici

Koncernen har veret aktiv pd markedet siden 1963 og har derfor opnaet kontakt med et stort
kundepotentiale. Koncernens produktkvalitet og den servicering, koncernen yder i forbindelse med
produktleverancer, anses for en vigtig faktor i relation til at mindske risikoen for tab af omsatning.

Valutarisici

Koncernens aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital i begranset omfang
pavirkes af kurs- og renteudvikling.

Renterisici
Koncernens rentebaerende geld er baseret pa fast rente med lang lobetid/variabel rente med lang lgbetid.
Galden overvages lgbende, og tilpasninger foretages, ligesom der indgas rentedispotioner til afdeekning af

renterisici, nar dette vurderes for nadvendigt.

Koncernens likvide midler anbringes altid pa korte/mellemlange betingelser i pengeinstitutter/obligationer.
Moderate @ndringer i renteniveauet vil siledes alene have betydning for koncernens renteindteegter.

Kreditrisici

Koncernens politik for at patage sig kreditrisici medferer, at alle storre kunder og andre samarbejdspartnere
lebende kreditvurderes.

-

pwe



Ledelsesberetning

Strategi

Det er koncernens strategi at levere kvalitetsprodukter/-ydelser til kunder inden for byggebranchen.
Produkterne og ydelserne afsettes primeert i Skandinavien.

Det er selskabets strategi at oge sdvel omsatning som indtjening ved fremdeles at tilbyde ydelser, hvor
kundernes behov daekkes til konkurrencedygtige priser og hgj kvalitet, baseret pa gennemarbejdede
produkter og erfarne medarbejdere og kompetencer, som selskabet i gvrigt har til radighed.

Mailsatninger og forventninger for det kommende ar

Baseret pa en konkret bedemmelse af markedssituationen er det ledelsens opfattelse, at koncernen har gode
muligheder for at opna et resultat, som er pa niveau med det for 2023/24 realiserede.

Forskning og udvikling

Udviklingsaktiviteterne omfatter sével labende optimering af produkterne i produktprogrammet samt nye
produktinnovationer relateret til koncernens kerneforretning.

Eksternt miljo
Corporate Social Responsibility (CSR)

Baggrund:

Alfix har siden 2000 arbejdet aktivt med at minimere sine miljgmaessige pavirkninger samt iveerksat lebende
forbedringer for arbejdsmiljoet for medarbejdere og kunder. Dette er lobende dokumenteret i
miljoredegoarelser, hvor Alfix har modtaget diplomer fra CSR organisationen "Green Network”. Det seneste
Green Network diplom er modtaget i 2021 og er gaeldende frem til 2024.

I efteraret 2022 blev Alfix verdensmalcertificeret af certificeringsvirksomheden Bureau Veritas.
Certificeringsperioden rakker frem til september 2025, og 1 gang arligt gennemfores audit, hvor ledelsen
deltager. Strategisk arbejder Alfix med verdensmal nr. 8 “Anstandige jobs og skonomisk vakst” samt
verdensmal nr. 12 *Ansvarligt forbrug og produktion”. 6 underliggende delmaél er koblet direkte pa selskabets
strategi og hverdagsaktiviteter. I seerdeleshed kan fremhaeves delmal 12.2 ”Brug og hindtér naturressourcer
beeredygtigt”, hvor Alfix kontinuerligt implementerer nye og mindre miljobelastende ravarer i sine
kerneprodukter. Bade ift. cementtyper og dispersion. Sekundzrt arbejder Alfix ogséd med 3 gvrige
verdensmal.

12022 tilsluttede selskabet sig ligeledes FN”s Global Compact og de 10 grundleeggende principper indenfor
Menneskerettigheder, Arbejdstagerrettigheder, Miljg og Antikorruption. I forleengelse heraf er udarbejdet et
samarbejdskodeks (Code of Conduct) malrettet selskabets leveranderer, og Alfix opdaterer arligt sin
udvikling via Communication on Progress til Global Compact. I 2022 genvandt Alfix Byggeriets Miljopris pa
baggrund af sin totale strategi indenfor miljo- samt arbejdsmiljghensyn. En pris som Alfix ogséd modtog
tilbage i 2012 — ligeledes pa baggrund af strategisk og mangearigt arbejde.

En lang raekke Alfix produkter til bade gulv-, veeg- og facadekonstruktioner barer meerket EMICODE EC1

Plus, den bedste kategori indenfor GEV-EMICODE certificeringen, som dokumenterer meget lav emission og
at produkterne ikke indeholder ugnskede problematiske SVHC- eller CMR-stoffer.

pwc 8



Ledelsesberetning

2023 og frem:

I 2. halvar af 2023 blev fabrikken i Kolding udvidet med et nyt distributionscenter. Bygningen er DGNB-
precertificeret, og vi forventer endelig certificering i 2. halvar af 2024.

CSR og ESG (Environment, Social og Governance betragtninger) er en integreret bestanddel af vores
familieejede danske virksomhed. Alfix arbejder forméls- og vaerdibaseret samt langsigtet og kunne i
regnskabsperioden fejre sit 60-ars jubileeum. I 2023 blev der oprettet en intern gruppe af
verdensmalambassadgrer — med reprasentation af Alfix medarbejdere (Alfix” ere) fra afdelinger som lageret,
laboratoriet, teknisk afdeling og marketing. Ambassadererne arbejder lebende med forskellige interne og
motiverende aktiviteter, der medvirker til at gge den interne bevidsthed blandt Alfix"erne om vigtigheden i
verdensmalsarbejdet.

Samtidig modtag virksomheden med glaede en regional temapris i Sydjylland ved PwC, Nykredits og Dansk
Erhvervs Arets Ejerleder 2023. Baggrunden for prismodtagelsen er det holistiske arbejde som Alfix
gennemfgrer indenfor den ansvarlige transformation. Med nye produktinnovationer inkluderende nye og
mindre miljgbelastende ravarer samt miljoforbedret emballage. Eksempelvis kan navnes to nye
Svanemerkede flisekleebere og en virksomhedscertificering pa baggrund af verdensmalene (certificeret af
Bureau Veritas). Ift. vores seekkeemballage s& overgar vi labende til inner-folie i genanvendt plastkvalitet
mellem de 2 lag papir i vores sakke. 20 Alfix seekkeprodukter leveres nu med inner-folie i den nye
plastkvalitet, og heraf er alle de store og mest omseattelige Alfix seekkeprodukter reprasenteret. Saeekkepapiret
er i gvrigt af miljgcertificeret papir — FSC.

Perspektiv:

I det nye regnskabsar for 2024-2025 vil vi konvertere flere Alfix produkter til nye cementtyper med mindre
klimabelastning. Enkelte produkter vil udga af sortimentet, da de erstattes af nye produkter, som er
optimeret ift. arbejdsmiljo og miljgbelastning.

Samtidig introduceres 3 helt nye korkbaserede produkter indenfor trinlydsdeempning med omfattende solid
miljgdokumentation. Vores formaél er at forbedre akustikken i byggerier — til gleede og gavn for bygherrerne,
brugerne samt beboerne af bygningerne.

Videnressourcer

I selskabets forretningsgrundlag indgar som det vaesentligste at levere kvalitetsydelser til byggebranchen.
Dette stiller saerligt store krav til vidensressourcer.

For til stadighed at kunne agere pa det marked, selskabet henvender sig til, er det afggrende, at koncernen
kan rekruttere og fastholde medarbejdere med et hgjt kompetenceniveau.

Det er vores malsetning, at koncernen til enhver tid har en medarbejdersammensaetning, som sikrer
foranstaende.
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Resultatopgerelse 1. maj 2023 - 30. april 2024

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostnin
ger

Administrationsomkost
ninger

Resultat af ordinzer
primaer drift

Andre
driftsomkostninger

Resultat for finansielle
poster

Indtaegter af
kapitalandele i
dattervirksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle
omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
53.366.905 55.877.119 0 0
1 -20.828.143 -19.187.231 0 0
1 -13.325.137 -12.206.386 -878.850 -631.147
19.213.625 24.483.502 -878.850 -631.147
-42.934 20.000 0 0
19.170.691 24.503.502 -878.850 -631.147
2 0 0 6.956.901 9.970.058
3 21.659.205 5.304.874 22.023.050 3.086.146
4 -2.180.074 -4.408.434 -275.620 -2.694.379
38.649.822 25.399.942 27.825.481 9.730.678
5 -8.461.390 -5.089.148 -4.593.950 610.058
6 30.188.432 20.310.794 23.231.531 10.340.736
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Balance 30. april 2024

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
Grunde og bygninger 106.495.466 50.897.918 0 0
Produktionsanleaeg og
maskiner 26.102.855 11.058.920 0 0
Andre anlzg,
driftsmateriel og
inventar 3.058.835 3.087.359 30.000 30.000
Materielle anlaegsaktiver
under udferelse 0 65.256.092 0 0
Materielle anlagsaktiver 7 135.657.156 130.300.289 30.000 30.000
Kapitalandele i
dattervirksomheder 8 0 0 93.556.220 58.413.911
Andre verdipapirer og
kapitalandele 9 1.557.192 1.774.507 1.557.192 1.774.507
Deposita 9 0 267.900 0 0
Finansielle
anlegsaktiver 1.557.192 2.042.407 95.113.412 60.188.418
Anlagsaktiver 137.214.348 132.342.696 95.143.412 60.218.418
Révarer og
hjelpematerialer 10.734.990 14.490.293 0 0
Varer under fremstilling 590.853 0 0 0
Feerdigvarer og
handelsvarer 23.050.067 25.613.426 0 0
Varebeholdninger 34.375.910 40.103.719 0 0
Tilgodehavender fra
salg og tjenesteydelser 47.237.222 41.375.917 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder 0 0 19.331.096 22.952.055
Andre tilgodehavender 152.892 103.153 152.892 103.155
Selskabsskat 0 0 0 2.011.264
Periodeafgransnings-
poster 10 720.955 870.561 0 0
Tilgodehavender 48.111.069 42.349.631 19.483.988 25.066.474
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Balance 30. april 2024

Aktiver

Verdipapirer
Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
11 112.206.755 133.971.878 112.206.755 133.971.878
10.568.546 13.010.071 9.178.073 9.708.538
205.262.280 229.435.299 140.868.816 168.746.890
342.476.628 361.777.995 236.012.228 228.965.308
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Balance 30. april 2024

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK

Selskabskapital 12 200.000 200.000 200.000 200.000
Reserve for

opskrivninger 632.071 632.071 0 0
Reserve for

nettoopskrivning efter
den indre vaerdis

metode 0 0 33.053.583 47.911.274

Overfort resultat 232.233.091 227.816.152 199.811.579 180.536.949

Egenkapital henfort til

kapitalejere af

moderselskabet 233.065.162 228.648.223 233.065.162 228.648.223

Minoritetsinteresser 31.185.406 58.413.912 0 0

Egenkapital 264.250.568 287.062.135 233.065.162 228.648.223

Henseattelse til udskudt

skat 13 9.590.952 8.182.059 0 0

Hensatte forpligtelser 9.590.952 8.182.059 0 0

Geld til

realkreditinstitutter 35.093.253 36.572.877 0 0

Langfristede

geldsforpligtelser 14 35.093.253 36.572.877 0 0

Geeld til

realkreditinstitutter 14 1.287.860 1.038.637 0 0

Kreditinstitutter 2.297.187 330.643 0 0

Leverandgrer af varer

og tjenesteydelser 19.882.627 17.671.177 90.000 157.085

Selskabsskat 5.253.412 4.051.820 2.697.066 0

Anden geld 4.820.769 6.868.647 160.000 160.000

Kortfristede

geldsforpligtelser 33.541.855 29.960.924 2.947.066 317.085

Geldsforpligtelser 68.635.108 66.533.801 2.947.066 317.085

Passiver 342.476.628 361.777.995 236.012.228 228.965.308
i
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Balance 30. april 2024

Passiver

Eventualposter og
gvrige gkonomiske
forpligtelser

Nertstidende parter

Begivenheder efter
balancedagen

Anvendt
regnskabspraksis

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
17
18
19
20

14



Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. maj

Afgang minoritetsinteresser
Betalt ordinaert udbytte
@vrige egenkapitalbeveegelser
Arets resultat

Egenkapital 30. april
Moderselskab
Egenkapital 1. maj

Ovrige egenkapitalbeveegelser

Arets resultat
Egenkapital 30. april

pwec

Egenkapital
Reserve for ekskl.
Selskabs- opskriv- Overfort minoritets- Minoritets-
kapital ninger resultat interesser interesser Talt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
200.000 632.071 227.816.152 228.648.223 58.413.913 287.062.136
0 0 0 0 -31.185.408 -31.185.408
0 0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 0 -18.814.592 -18.814.592 0 -18.814.592
0 0 23.231.531 23.231.531 6.956.901 30.188.432
200.000 632.071 232.233.091 233.065.162 31.185.406 264.250.568
Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den
Selskabs- indre verdis Overfort
kapital metode resultat Talt
DKK DKK DKK DKK
200.000 47.911.274 180.536.949 228.648.223
0 0 -18.814.592 -18.814.592
0 -14.857.691 38.089.222 23.231.531
200.000 33.053.583 199.811.579 233.065.162
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Pengestromsopgerelse 1. maj 2023 - 30. april 2024

Koncern
Note 2023/24 2022/23
DKK DKK

Arets resultat 30.188.432 20.310.794
Regulering 15 -4.881.598 9.258.736
Andring i driftskapital 16 303.379 -10.780.756
Pengestromme fra drift for finansielle poster 25.610.213 18.788.774
Renteindbetalinger og lignende 1.406.514 5.027.385
Renteudbetalinger og lignende -2.303.772 -1.788.855
Pengestromme fra ordineer drift 24.712.955 22.027.304
Betalt selskabsskat -5.850.905 -5.750.396
Pengestromme fra driftsaktivitet 18.862.050 16.276.908
Kgb af immaterielle anlegsaktiver 18.814.592 0
Kob af materielle anlaegsaktiver -11.493.010 -41.343.218
Salg af finansielle anlaegsaktiver mv. 485.215 0
Salg af vaerdipapirer 41.968.077 6.442.442
Kab af virksomhed -50.000.000 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -225.126 -34.900.776
Tilbagebetaling af gaeld til realkreditinstitutter -1.230.401 0
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 0 8.614.822
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 1.966.544 330.643
Egenkapitalposteringer i gvrigt -18.814.592 0
Betalt udbytte -3.000.000 -3.000.000
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet -21.078.449 5.945.465
Andring i likvider -2.441.525 -12.678.403
Likvider 1. maj 13.010.071 25.688.474
Likvider 30. april 10.568.546 13.010.071
Likvider specificeres siledes:

Likvide beholdninger 10.568.546 13.010.071
Likvider 30. april 10.568.546 13.010.071

i
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
1. Medarbejderforhold
Leonninger 29.501.771 30.746.509 160.000 160.000
Pensioner 1.061.895 1.105.632 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 698.513 660.801 0 0
Andre personaleomkostninger
14.382 190.158 0 0
31.276.561 32.703.100 160.000 160.000
Lonninger, pensioner, andre
omkostninger til social sikring
og andre
personaleomkostninger er
omkostningsfert under
folgende poster:
Produktionsomkostninger 13.341.013 15.680.792 0 0
Distributionsomkostninger 11.934.601 10.804.784 0 0
Administrationsomkostninger
6.000.947 6.217.524 160.000 160.000
31.276.561 32.703.100 160.000 160.000
Heraf udger vederlag til
direktion og bestyrelse 1.710.000 2.110.000 160.000 160.000
Gennemsnitligt antal
beskzzftigede medarbejdere 48 51 0 0
Moderselskab
2023/24 2022/23
DKK DKK
2. Indtaegt af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 6.956.901 9.970.058
6.956.901 9.970.058
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Noter til arsregnskabet

3.  Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Valutakursgevinster

4.  Finansielle omkostninger

Andre finansielle
omkostninger

Valutakurstab

5.  Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Regulering af skat vedregrende
tidligere ar

pwec

Koncern Moderselskab
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
0 0 379.041 452.055
21.659.205 2.638.402 21.644.009 2.634.091
0 2.666.472 0 0
21.659.205 5.304.874 22.023.050 3.086.146
Koncern Moderselskab
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
2.146.031 3.807.665 275.620 2.694.379
34.043 600.769 0 0
2.180.074 4.408.434 275.620 2.694.379
Koncern Moderselskab
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
7.125.466 5.771.301 4.591.070 -51.264
1.408.893 -123.359 0 0
-72.969 -558.794 2.880 -558.794
8.461.390 5.089.148 4.593.950 -610.058
18



Noter til arsregnskabet

6. Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis
metode

Minoritetsinteressers andel
af dattervirksomheders
resultat

Overfort resultat

7.  Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i drets lob
Afgang i arets lgb
Overforsler i drets lob
Kostpris 30. april

Opskrivninger 1. maj
Opskrivninger 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmassig verdi 30. april

pwec

Koncern Moderselskab
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
0 0 -14.857.691 6.970.057
6.956.901 9.970.058 0 0
23.231.531 10.340.736 38.089.222 3.370.679
30.188.432 20.310.794 23.231.531 10.340.736
Koncern Moderselskab
Materielle
Produktions- Andre anlzag, anlaegsaktiver Andre anlag,
Grunde og anlag og driftsmateriel under driftsmateriel
bygninger maskiner og inventar udfarelse og inventar
DKK DKK DKK DKK DKK
84.817.938 64.930.663 12.268.245 65.256.092 30.000
3.107.113 8.038.856 383.041 0 0
0 -78.934 0 0 0
55.175.106 10.080.986 0 -65.256.092 0
143.100.157 82.971.571 12.651.286 0 30.000
632.071 0 0 0 0
632.071 0 0 0 0
34.552.091 53.871.743 9.180.885 0 0
2.684.671 2.996.973 411.566 0 0
37.236.762 56.868.716 9.592.451 0 0
106.495.466 26.102.855 3.058.835 0 30.000
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Noter til arsregnskabet

Moderselskab
2023/24 2022/23
DKK DKK
8. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. maj 10.502.637 10.502.637
Tilgang i arets lab 50.000.000 0
Kostpris 30. april 60.502.637 10.502.637
Verdireguleringer 1. maj 47.911.274 40.941.217
Arets resultat 6.956.901 9.970.057
Modtagne udbytter -3.000.000 -3.000.000
Ovrige egenkapitalbevegelser, netto -18.814.592 0
Verdireguleringer 30. april 33.053.583 47.911.274
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 93.556.220 58.413.911
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres siledes:
Selskabs-
Navn Hjemsted kapital Ejerandel
Alfix A/S Kolding 5.000.000 75%
9. Ovrige finansielle anlaegsaktiver
Koncern Moderselskab
Andre vaerdi- Andre veerdi-
papirer og papirer og kapital-
kapitalandele andele
DKK DKK
Kostpris 1. maj 5.704.766 5.704.766
Tilgang i arets lgb 58.305 58.305
Kostpris 30. april 5.763.071 5.763.071
Nedskrivninger 1. maj 3.930.259 3.930.259
Arets nedskrivninger 275.620 275.620
Nedskrivninger 30. april 4.205.879 4.205.879
Regnskabsmassig verdi 30. april 1.557.192 1.557.192
10. Periodeafgrensningsposter
Periodeafgrensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedragrende husleje,
forsikringspreemier, abonnementer og renter.
o -
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
11. Veardipapirer
Regnskabsmaessig vaerdi 1. maj 133.971.878 143.061.869 133.971.878 143.061.869
Afgang i arets lgb -41.968.077 -6.442.442 -41.968.077 -6.442.442

Dagsverdiregulering /
kursregulering fort i
resultatopgerelsen 20.202.954 -2.647.549 20.202.954 -2.647.549

Regnskabsmassig verdi 30. april

112.206.755 133.971.878 112.206.755 133.971.878

12. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestér af 200 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

Koncern Moderselskab
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK
13. Hensattelse til udskudt
skat
Hensattelse til udskudt skat 1.
maj 8.182.059 8.305.418 0 0
Arets indregnede belgb i
resultatopgerelsen 1.408.893 -123.359 0 0
Hensattelse til udskudt skat 30.
april 9.590.952 8.182.059 0 0
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Noter til arsregnskabet

Koncern

Moderselskab

2023/24

2022/23 2023/24

2022/23

DKK

14. Langfristede
geldsforpligtelser

DKK DKK

DKK

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Geld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 29.351.604 31.150.702 0 0
Mellem 1 og 5 &r 5.741.649 5.422.175 0 0
Langfristet del 35.093.253 36.572.877 0 0
Inden for 1 ar 1.287.860 1.038.637 0 0
36.381.113 37.611.514 0 0
Koncern
2023/24 2022/23
DKK DKK
15. Pengestromsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter -21.659.205 -5.304.874
Finansielle omkostninger 2.180.074 4.408.434
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 6.136.143 5.066.028
Skat af arets resultat 8.461.390 5.089.148
-4.881.598 9.258.736
Koncern
2023/24 2022/23
DKK DKK
16. Pengestromsopgorelse - &ndring i driftskapital
/ZEndring i varebeholdninger 5.727.809 1.372.578
Zndring i tilgodehavender -5.711.701 -2.295.106
ZEndring i leveranderer mv. 287.271 -9.858.228
303.379 -10.780.756
o -
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
DKK DKK DKK DKK

17. Eventualposter og ogvrige
okonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for
realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en
regnskabsmaessig veerdi pa 106.495.465 116.154.012 0 0

Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for bankforbindelser:

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra
operationel leasing. Samlede
fremtidige leasingydelser:

Inden for 1 ar 905.675 950.113 0 0
Mellem 1 og 5 &r 146.289 489.687 0
1.051.964 1.439.800 0 0

o

Andre eventualforpligtelser

I relation til balanceposterne, jf. note 10, har selskabet forpligtet sig til at indbetale op til EUR 855.150 i samlet
investering. Der resterer EUR 82.597 pr. 30. april 2025.

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens selskaber
hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle
senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at koncernens heftelse udger et storre belgb.

18. Nartstiaende parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse
Torben Carstensen Toft, Kolding Hovedanpartshaver

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pd normale markedsvilkar
efter arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

19. Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af rsrapporten.
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Noter til arsregnskabet

20. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Adhesive Holding ApS for 2023/24 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Koncernregnskabet og drsregnskabet for 2023/24 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Adhesive Holding ApS samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet
gennem aktiebesiddelse eller pd anden méade har en bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre vardi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet
blev etableret.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i
resultatdisponeringen pa den del, som kan henfores til minoriteterne og den del, som kan henfares til

modervirksomhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige vaerdi af de
overtagne aktiver og forpligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.
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Noter til arsregnskabet

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezaert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.Hvis valuta
positioner anses for sikring af fremtidige penge stremme, indregnes veerdi reguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vardireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for

tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgarelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses at vere tilfaeldet,
nar:

« levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,

« der foreligger en forpligtende salgsaftale,

« salgsprisen er fastlagt, og

« indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsaetning. I
kostprisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom
vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsfaringsomkostninger samt autodrift og afskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger mv.

-
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Noter til arsregnskabet

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til koncernens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten “Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa vaerdipapirer, amortisering af
realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.

ZEndring i udskudt skat som felge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske virksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med
dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balance

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl.
kobsomkostninger. Kostprisen for egne opferte ejendomme omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lonforbrug,
materialer, komponenter og underleveranderer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Renteomkostninger pa 1an optaget direkte til finansiering af opferelsen af ejendomme indregnes i kostprisen
i opfarelsesperioden.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgaeres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
Installationer 10 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 8 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-15 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

-
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Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsvardien er lavere
end den regnskabsmessige verdi. Hvis det er tilfeeldet nedskrives der til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig genindvindingsvardi.
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponeringen
til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier,
der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvardi.
Ovrige finansielle anlegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggarelsesomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres

under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de
i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til
fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
kontingenter og ekstraordineer leasingydelse mv.

-
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Verdipapirer

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der males til dagsverdien pa balancedagen. Dagsveerdien opggres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet pé et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere
genindvindingsveerdi.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle galdsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen som
en renteomkostning over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
Pengestremsopgorelse

Pengestreamsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for sendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kgb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

-
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Likvider
Likvide midler bestar af ”"Likvide beholdninger”.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal

Afkastningsgrad Resultat af ordinar primaer drift x 100 / Samlede aktiver ultimo
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Egenkapitalforrentning Ordinart resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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