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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. maj 2015 -
30. april 2016 for Adhesive Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og pengestrgmme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 14. september 2016

Direktion

Torben Carstensen Toft

Bestyrelse

Jette Halgrener Toft Anders Bertelsen Toft Tine Toft Ngrgaard
formand

Torben Carstensen Toft
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Adhesive Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for Adhesive Holding ApS for regnskabséiret 1. maj
2015 - 30. april 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopggerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og et koncernregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af drsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Trekantomradet, den 14. september 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Almskou Ohmeyer Jorn Jorgensen
statsautoriseret revisor registreret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Adhesive Holding ApS
H. C. Orsteds Vej 13
6000 Kolding

CVR-nr.: 20 03 03 05
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Stiftet: 7. april 1997

Regnskabsar: 20. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kolding

Jette Halgrener Toft, formand
Anders Bertelsen Toft

Tine Toft Ngrgaard

Torben Carstensen Toft

Torben Carstensen Toft
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Herredsvej 32

7100 Vejle



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 201112
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 39.443 37.071 36.504 37.278 40.190
Resultat af ordinaer primeer drift 13.792 11.430 9.239 12.208 14.139
Resultat far finansielle poster 13.792 11.343 9.181 12.208 13.972
Resultat af finansielle poster -2.189 1.753 -7.211 4.148 4.930
Arets resultat 4.707 6.564 714 11.791 14.099
Balance
Balancesum 249.108 239.876 231.492 235.759 231.350
Egenkapital 166.289 161.241 155.197 153.242 152.709
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 13.961 16.496 8.847 20.016 14.320
- investeringsaktivitet -1.434 -3.054 -4.001 -3.308 -1.385

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -964 -1.720 -2.489 -2.641 -1.914
- finansieringsaktivitet -2.244 -3.545 -13.016 -10.901 -14.752
Arets forskydning i likvider 10.283 9.898 -8.170 5.807 -1.817
Antal medarbejdere 41 40 39 40 39
Nogletal i %
Afkastningsgrad 5,5% 4,7% 4,0% 5,2% 6,0%
Soliditetsgrad 66,8% 67,2% 67,0% 65,0% 66,0%
Forrentning af egenkapital 2,9% 4,1% 0,5% 7.7% 9,3%

Ved andring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2011/12. Der henvises il
omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernen med driftsselskabet Alfix A/S udvikler, producerer og markedsferer produkter til bekleedninger
og belegninger i byggeriet. Sortimentet bestar af et bredt udvalg af fliseklebere, fugemasser,
spartelmasser, stesbemasser, viderumslgsninger, pudsprodukter samt andre specialprodukter.

Koncernens produkter afszttes bdde i Danmark og i udlandet.
Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 4.707.160, og koncernens balance
pr. 30. april 2016 udviser en egenkapital pd DKK 166.288.716.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Koncernens aktiviteter i regnskabsaret 2015/16 er gennemfort i overensstemmelse med ledelsens
forventninger hertil.

Kapitalberedskabet

Selskabet anser det likvide beredskab for at vere tilstreekkeligt, og det forventes, at det likvide beredskab
vil kunne fastholdes i det kommende &r.

Koncernens adgang til fremskaffelse af likvider anses for at overstige de behov, koncernen matte teenkes at
have.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Koncernens adgang til ravarer, halvfabrikata m.m. og medarbejderressourcer anses sammen med den til
radighed vaerende produktionskapacitet for tilstraeekkeligt til at kunne betjene det marked, koncernen
henvender sig til.

Markedsrisici

Koncernen har vaeret aktiv pd markedet siden 1963 og har derfor opnéaet kontakt med et stort kunde-
potentiale. Produktkvaliteten og den servicering, koncernen yder i forbindelse med produktleverance,
anses for en vigtig faktor i relation til at mindske risikoen for tab af omsaetning.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestrgmme og egenkapital i begrenset omfang pavirkes af
kurs- og renteudvikling.

_
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Ledelsesberetning

Renterisici

Selskabets rentebzerende geeld er baseret pa fast rente med lang lgbetid/variabel rente med lang lgbetid.
Gelden overviges labende, og tilpasninger foretages, ligesom der indgés rentedispotioner til afdaekning af
renterisici, nar dette vurderes for ngdvendigt.

Selskabets likvide midler anbringes altid pa korte/mellemlange betingelser i pengeinstitutter/obligationer.
Moderate &ndringer i renteniveauet vil siledes alene have betydning for selskabets renteindtaegter.

Kreditrisici

Koncernens politik for at patage sig kreditrisici medferer, at alle sterre kunder og andre
samarbejdspartnere labende kreditvurderes.

Strategi og malsaetninger
Strategi

Det er koncernens strategi at levere kvalitetsprodukter/-ydelser til kunder inden for byggebranchen.
Produkterne og ydelserne afsattes primeert i Nordeuropa.

Det er koncernens strategi at gge savel omsatning som indtjening ved fremdeles at tilbyde ydelser, hvor
kundernes behov daekkes, til konkurrencedygtige priser og hgj kvalitet, baseret pa gennemarbejdede
produkter og erfarne medarbejdere og det knowhow, som vi i gvrigt har til radighed.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Baseret pa en konkret bedemmelse af markedssituationen er det ledelsens opfattelse, at koncernen har
gode muligheder for at opn4 et resultat, som er pa niveau med det for 2015/16 realiserede.

Forskning og udvikling
Udviklingsaktiviteterne omfatter primaert labende optimering af produkterne samt produktprogrammet.

Eksternt miljo

Koncernen prioriterer pavirkningen af det eksterne miljo hgjt. Vi overvager ngje kvaliteten og
egenskaberne af vores og vores leveranderers produkter med henblik pa at minimere enhver skadende
virkning pa det eksterne miljg.

Koncernen har udarbejdet en opdateret miljoredeggrelse.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

I koncernens forretningsgrundlag indgar som det vaesentligste at levere kvalitetsydelser til byggebranchen.
Dette stiller sarligt store krav til vidensressourcer.

For til stadighed at kunne agere pa det marked, koncernen henvender sig til, er det afggrende, at vi kan
rekruttere og fastholde medarbejdere med et hgjt kompetenceniveau.

Det er vores malsatning, at koncernen til enhver tid har en medarbejdersammensatning, som sikrer
foranstaende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

Bruttofortjeneste 39.443.344 37.071.030 0 0
Distributionsomkostninger -15.823.531 -15.804.787 0 0
Administrationsomkostninger -9.827.341 -9.836.518 -325.670 -411.988
Resultat af ordinaer primaer drift 13.792.472 11.429.725 -325.670 -411.988
Andre driftsomkostninger 0 -86.510 0 0
Resultat for finansielle poster 13.792.472 11.343.215 -325.670 -411.988
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 1 0 0 5.192.911 4.262.879
Finansielle indteegter 2 2.597.115 3.907.465 2.544.083 3.889.717
Finansielle omkostninger 3 -4.786.212 -2.154.578 -2.841.171 -467.713
Resultat for skat 11.603.375 13.096.102 4.570.153 7.272.895
Skat af arets resultat 4 -2.630.303 -3.169.136 137.007 -708.807
Resultat for minoritetsinteresser 8.973.072 9.926.966 4.707.160 6.564.088
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat -4.265.912 -3.362.878 0 0
Arets resultat 4.707.160 6.564.088 4.707.160 6.564.088
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 101.200 0
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 4.992.911 4.262.881
Overfort resultat -386.951 2.301.207

4.707.160 6.564.088
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Balance 30. april

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
DKK DKK DKK DKK
Software 2.883.936 3.380.735 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 5 2.883.936 3.380.735 0 0
Grunde og bygninger 58.348.942 59.907.821 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 15.641.878 17.082.451 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 2.698.456 2.898.145 30.000 30.000
Materielle anlaegsaktiver under udfg-
relse 0 160.589 0 0
Materielle anlagsaktiver 6 76.689.276 80.049.006 30.000 30.000
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 0 49.870.646 44.337.528
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8 676.378 278.005 676.378 278.005
Andre tilgodehavender 8 2.593.791 2.123.423 2.593.791 2.123.423
Finansielle anlagsaktiver 3.270.169 2.401.428 53.140.815 46.738.956
Anlagsaktiver 82.843.381 85.831.169 53.170.815 46.768.956
.
pwc 10



Balance 30. april

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
DKK DKK DKK DKK

Ravarer og hjeelpematerialer 4.690.909 5.401.813 0 0
Feerdigvarer og handelsvarer 10.097.667 8.599.647 0 0
Varebeholdninger 14.788.576 14.001.460 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 30.209.613 26.581.155 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 3.030.870 6.297.701
Andre tilgodehavender 164.456 321.540 164.456 321.542
Periodeafgreensningsposter 622.656 206.487 0 0
Tilgodehavender 30.996.725 27.109.182 3.195.326 6.619.243
Veardipapirer 102.233.340 107.949.636 102.233.340 107.949.636
Likvide beholdninger 18.246.360 4.984.623 10.062.574 2.164.629
Omsatningsaktiver 166.265.001 154.044.901 115.491.240 116.733.508
Aktiver 249.108.382 239.876.070 168.662.055 163.502.464
58
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Balance 30. april

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Minoritetsinteresser

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser
Selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser

Medarbejderforhold
Neertstaende parter

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
DKK DKK DKK DKK
200.000 200.000 200.000 200.000
632.071 632.071 0 0
0 0 39.368.009 34.034.891
165.456.645 160.409.278 126.619.507 127.006.458
0 0 101.200 0
9 166.288.716 161.241.349 166.288.716 161.241.349
10 18.043.645 13.637.525 0 0
11 9.574.683 9.646.331 0 0
9.574.683 9.646.331 0 0
27.229.148 27.871.671 0 0
12 27.229.148 27.871.671 0 0
12 1.917.913 3.053.630 0 0
11.142.323 9.704.906 57.500 83.604
2.155.839 2.017.514 2.155.839 2.017.511
12.756.115 12.703.144 160.000 160.000
27.972.190 27.479.194 2.373.339 2.261.115
55.201.338 55.350.865 2.373.339 2.261.115
249.108.382 239.876.070 168.662.055 163.502.464
13
14
15
12



Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for
finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestreamme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver
Modtaget udbytte fra
dattervirksomheder

Pengestremme fra
investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til
realkreditinstitutter
Minoritetsinteresser
Andre reguleringer

Pengestremme fra
finansieringsaktivitet

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

4.707.160 6.564.088 4.707.160 6.564.088
16 13.905.863 9.518.947 -5.032.830 -6.976.076
17 -2.142.266 1.360.318 3.397.813 8.312.597
16.470.757 17.443.353 3.072.143 7.900.609
2.198.741 3.314.216 2.145.708 3.296.149
-2.048.534 -1.609.390 -103.489 0
16.620.964 19.148.179 5.114.362 11.196.758
-2.659.582 -2.652.060 275.335 -394.819
13.961.382 16.496.119 5.389.697 10.801.939
0 -411.044 0 0
-964.022 -1.719.557 0 0
-470.367 -938.024 -470.367 -938.024
0 15.000 0 0
0 0 0 200.000
-1.434.389 -3.053.625 -470.367 -738.024
-2.384.078 -3.025.283 0 0
-200.000 0 0 0
340.207 -519.354 0 0
-2.243.871 -3.544.637 0 0
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Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

Andring i likvider

Likvider 1. maj
Kursregulering
omsaetningsvaerdipapirer

Likvider 30. april

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Likvider 30. april

Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

10.283.122 9.897.857 4.919.330 10.063.915
112.934.259 103.128.558 110.114.265 100.142.506
-2.737.681 -92.156 -2.737.681 -92.156
120.479.700 112.934.259 112.295.914 110.114.265
18.246.360 4.984.623 10.062.574 2.164.629
102.233.340 107.949.636 102.233.340 107.949.636
120.479.700 112.934.259 112.295.914 110.114.265

14
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Noter til arsregnskabet

1 Indtsegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

2 Finansielle indtaegter
Indteegter fra veerdipapirer, der er
anleegsaktiver

Andre finansielle indtaegter
Kursreguleringer

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

pwe

Moderselskab

2015/16 2014/15
DKK DKK
5.192.911 4.262.879
5.192.911 4.262.879

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

DKK DKK DKK DKK
441.515 248.201 441.515 248.201
2.135.240 3.659.264 2.102.568 3.641.516
20.360 0 0 0
2.597.115 3.907.465 2.544.083 3.889.717
4.786.212 2.047.208 2.841.171 467.713
0 107.370 0 0
4.786.212 2.154.578 2.841.171 467.713
2.797.907 2.966.051 -137.007 708.807
-71.648 43.545 0 0
2.726.259 3.009.596 -137.007 708.807
2.630.303 3.169.136 -137.007 708.807
95.956 -159.540 0 0
2.726.259 3.009.596 -137.007 708.807
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Noter til arsregnskabet

5
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Immaterielle anlzegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. maj

Kostpris 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig verdi 30. april

Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver er omkostningsfert

under fglgende poster:
Administrationsomkostninger

Software
DKK

3.974.035
3.974.035

593.300
496.799

1.090.099

2.883.936

2015/16 2014/15

DKK DKK

496.799 520.426

496.799 520.426
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Koncern
Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel laegsaktiver un-
ninger ner og inventar der udfgrelse | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. maj 80.699.492 50.749.446 10.698.972 160.589  142.308.499
Tilgang i arets lgb 0 824.746 299.865 0 1.124.611
Afgang i arets lgb 0 0 0 -160.589 -160.589
Kostpris 30. april 80.699.492 51.574.192 10.998.837 0  143.272.521
Opskrivninger 1. maj 632.071 0 0 0 632.071
Opskrivninger 30. april 632.071 0 0 0 632.071
Ned- og afskrivninger 1. maj 21.423.742 33.666.995 7.800.827 62.891.564
Arets afskrivninger 1.558.879 2.265.319 499.554 4.323.752
Ned- og afskrivninger 30. april 22.982.621 35.932.314 8.300.381 0 67.215.316
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 58.348.942 15.641.878 2.698.456 0 76.689.276
Afskrives over
2015/16 2014/15

DKK DKK
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under
felgende poster:
Produktionsomkostninger 3.831.531 3.696.998
Distributionsomkostninger 82.561 64.875
Administrationsomkostninger 409.660 371.010

4.323.752 4.132.883
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Noter til arsregnskabet

6
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskab

Kostpris 1. maj

Kostpris 30. april

Regnskabsmaessig verdi 30. april

Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar | alt

DKK DKK
30.000 30.000
30.000 30.000
30.000 30.000

Moderselskab

2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. maj 10.502.637 10.502.637
Kostpris 30. april 10.502.637 10.502.637
Veerdireguleringer 1. maj 33.834.891 30.291.365
Arets resultat 5.192.911 4.262.879
Udbytte til moderselskabet 0 -200.000
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi 340.207 -519.353
Veerdireguleringer 30. april 39.368.009 33.834.891
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 49.870.646 44.337.528
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Alfix A/S Kolding 5.000.000 100% / 50%

Kapitalandelen er tillagt seerlige skonomiske rettigheder.
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8 Ovrige finansielle

anlzaegsaktiver
Koncern Moderselskab
Andre veerdipa- Andre veerdipa-
pirer og kapital- Andre tilgodeha- pirer og kapital- Andre tilgodeha-
andele vender andele vender
DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. maj 298.676 2.123.623 298.676 2.123.623
Tilgang i arets lgb 0 533.046 0 533.046
Afgang i arets lgb 0 -62.678 0 -62.678
Kostpris 30. april 298.676 2.593.991 298.676 2.593.991
Opskrivninger 1. maj 238.033 0 238.033 0
Arets opskrivninger 398.373 0 398.373 0
Opskrivninger 30. april 636.406 0 636.406 0
Nedskrivninger 1. maj 258.704 200 258.704 200
Nedskrivninger 30. april 258.704 200 258.704 200
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 676.378 2.593.791 676.378 2.593.791
9 Egenkapital
Koncern
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre Foreslaet ud-
Selskabs-  Reserve for veerdis meto- Overfgrt  bytte for regn-
kapital opskrivninger de resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 200.000 632.071 0 160.409.278 0 161.241.349
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 1. maj 0 0 0 6.556.837 0 6.556.837
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 30. april 0 0 0 -6.120.674 0 -6.120.674
Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter 0 0 0 -95.956 0 -95.956
Arets resultat 0 0 0 4.707.160 0 4.707.160
Egenkapital 30. april 200.000 632.071 0 165.456.645 0 166.288.716
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Egenkapital (fortsat)

Moderselskab

Egenkapital 1. maj

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 1. maj

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 30. april

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital 30. april

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre Foreslaet ud-
Selskabs-  Reserve for veerdis meto-  Overfert  bytte for regn-
kapital opskrivninger de resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
200.000 0 34.034.891 127.006.458 0 161.241.349
0 0 6.556.837 0 0 6.556.837
0 0 -6.120.674 0 0 -6.120.674
0 0 -95.956 0 0 -95.956
4.992.911 -386.951 0 4.605.960
0 0 101.200 101.200
200.000 0 39.368.009 126.619.507 101.200 166.288.716

Selskabskapitalen bestar af 200 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. maj
Andel af arets resultat

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Jvrige egenkapitalbevaegelser

Minoritetsinteresser 30. april

Koncern

2016 2015

DKK DKK
13.637.525 10.794.003
4.265.912 3.362.878
0 -519.356
140.208 0
18.043.645 13.637.525
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Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger
Laneomkostninger

Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015

DKK DKK DKK DKK
634.466 743.762 0 0
8.783.638 8.776.760 0 0
156.588 126.712 0 0
-9 -903 0 0
9.574.683 9.646.331 0 0
19.553.292 15.656.936 0 0
7.675.856 12.214.735 0 0
27.229.148 27.871.671 0 0
1.917.913 3.053.630 0 0
29.147.061 30.925.301 0 0
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Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015

DKK DKK DKK DKK
13 Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel

leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar 982.175 875.798 0
Mellem 1 og 5 ar 676.525 1.488.965 0
1.658.700 2.364.763 0

Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en
regnskabsmaessig veerdi pa 58.348.942 59.907.821 0

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Skadeslgsbrev pa i alt TDKK 5.000,

der giver pant i grunde og bygninger til

en samlet regnskabsmaessig veerdi af 58.348.944 59.907.821 0
Indestaende pa bankkonto DKK

650.169 er stillet til sikkerhed for

bankgaeeld.

Eventualforpligtelser

| relation til balanceposterne, jf. note 8, har selskabet forpligtet sig til at indbetale op til EUR 400.000 i samlet
investering. Der resterer saledes EUR 71.200 pr. 30. april 2016.
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14 Medarbejderforhold

15
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Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lanninger, pensioner, andre
omkostninger til social sikring og
andre personaleomkostninger er
omkostningsfart under fglgende
poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og
bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Neaertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Torben Carstensen Toft

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK
21.786.384 21.459.475 160.000 160.000
818.026 792.203 0 0
388.826 321.293 0 0
26.444 34.527 0 0
23.019.680 22.607.498 160.000 160.000
9.000.084 8.798.199 0 0
8.744.429 8.476.626 0 0
5.275.167 5.332.673 160.000 160.000
23.019.680 22.607.498 160.000 160.000
2.576.146 2.576.338 160.000 160.000
41 40 0 0
Grundlag
Hovedanpartshaver
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16 Pengestromsopgarelse -
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reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og
gevinst ved salg

Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder

Skat af arets resultat
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Pengestromsopggrelse -
andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer mv.
Regulering af sikringsinstrumenter il
dagsveerdi

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK

-2.597.115 -3.907.465 -2.544.083 -3.889.717
4.786.212 2.154.578 2.841.171 467.713
4.820.551 4.739.820 0 0
0 0 -5.192.911 -4.262.879
2.630.303 3.169.136 -137.007 708.807
4.265.912 3.362.878 0 0
13.905.863 9.518.947 -5.032.830 -6.976.076
-787.112 -1.328.916 0 0
-3.887.542 1.281.955 3.423.918 8.319.349
2.096.226 2.086.174 -26.105 -6.752
436.162 -678.895 0 0
-2.142.266 1.360.318 3.397.813 8.312.597
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Adhesive Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncern- og arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Andring af regnskabspraksis

Virksomheden har a&ndret anvendt regnskabspraksis for klassifikationen af afgivne og indvundne
kontantrabatter fra henholdsvis finansielle omkostning og finansielle indtaegter til henholdsvis
nettoomsatning og produktionsomkostninger. Andringen har ikke medfert nogen belebsmassige
indvirkninger pa arets resultat eller egenkapital. Sammenligningstal er korrigeret.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Adhesive Holding ApS samt virksomheder, hvori modersel-
skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-
nem aktiebesiddelse eller pd anden méde har en bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Minoritetsinteresser

Ved opggrelse af koncernresultat og koncernegenkapital anfares den del af dattervirksomhedernes resultat
og egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, som sarskilte poster i resultatopgerelsen og
balancen. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige vaerdi af de overtagne aktiver og for-
pligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende @&ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte pé egenkapitalen.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdakning, jf.
nedenfor.

Regnskabsmazessig afdaekning

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for af-
daekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med de @&ndringer i dagsvardien af det afdeekkede aktiv eller den afdeekkede forpligtelse, som
kan henferes til den risiko, der er afdaekket.

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pé egenkapitalen under overfort resultat for sa
vidt angér den effektive del af afdaekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer
den afdaekkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfares det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
afdaekning af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virk-
somheder, indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angér den effektive del af sikringen, mens den
ineffektive del indregnes i resultatopgaerelsen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfort. Dette anses at veere tilfeeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,
o der foreligger en forpligtende salgsaftale,
e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
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rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger mv. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke op-
fylder kriterierne for aktivering.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, kursregulering pa vaerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.
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Selskabet er sambeskattet med 100 % ejede danske dattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskat-
ningen med dattervirksomhederne fordeles pé sével overskuds- som underskudsgivende danske virksom-
heder i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgéar i acontoskatteord-
ningen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives linezrt over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 8 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkost-
ninger. Kostprisen for egne opforte [aktiver] omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte til-
knyttet anskaffelsen, herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lanforbrug, materialer,
komponenter og underleveranderer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af opferelsen af [aktiver] indregnes i kostprisen i
opforelsesperioden.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles lineart over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
Installationer 10 ar
Produktionsanlag og maskiner 8 ar

Andre anlag, driftsmateriel og inventar  3-15 &ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.
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Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkostninger til
fabriksadministration og ledelse.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
kontingenter og ekstraordinar leasingydelse mv.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende ikke-skat-
temaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsover-
tagelser - er opstéet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller
den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af aftholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles l&nene til amortiseret kostpris, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, indregnes under galdsforpligtelser.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser koncernens og moderselskabets pengestreamme for aret opdelt pa drifts-,
investerings- og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens og moderselskabets
likvider ved arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopggrelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestramme er
indeholdt i pengestremsopggrelsen for koncernen.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestéar af ”Likvide beholdninger”, ”Veerdipapirer” under omsatningsaktiver og “Kassekredit-
Veaerdipapirer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdizendringer, som

2 9

ter.
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Regnskabspraksis

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinart resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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