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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019 for Høyrup
& Clemmensen Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København SV, den 14. maj 2020

Direktion

Jørgen Østergaard Hansen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaveren i Høyrup & Clemmensen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Høyrup & Clemmensen Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet
udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusi-
on. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfø-
res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som
følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på

grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 14. maj 2020

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Kenneth Iversen
statsautoriseret revisor
mne34390
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Selskabsoplysninger

Selskabet Høyrup & Clemmensen Holding ApS

Bådehavnsgade 6

2450 København SV

Telefon: 33 86 39 00

CVR-nr.: 20 02 90 48

Stiftet: 5. maj 1997

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Jørgen Østergaard Hansen

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Bankforbindelser Nordea

Danske Bank

Carnegie Investment Bank

Dattervirksomhed Høyrup & Clemmesen Bådehavnsgade 6 ApS, København

Associeret virksomhed Høyrup & Clemmensen A/S, København
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet omfatter investering i og udlejning af fast ejendom, investering i værdipapirer samt
investering i og køb og salg af biler.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 180 t.kr. mod 319 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
13.352 t.kr. mod -257 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for forventligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 179.797 319.430

Værdiregulering af investeringsejendomme 707.245 -984.167
1 Personaleomkostninger -339.719 -387.171

Andre driftsomkostninger -35.905 0

Driftsresultat 511.418 -1.051.908

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.792.429 2.880.421
Andre finansielle indtægter 14.499.240 2.113.144

2 Øvrige finansielle omkostninger -2.369 -4.702.550

Resultat før skat 16.800.718 -760.893

3 Skat af årets resultat -3.448.262 504.134

Årets resultat 13.352.456 -256.759

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 3.000.000 2.000.000
Overføres til overført resultat 10.352.456 0
Disponeret fra overført resultat 0 -2.256.759

Disponeret i alt 13.352.456 -256.759
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Balance 31. december

Aktiver

2019 2018
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

4 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 60.000 60.000
5 Investeringsejendomme 31.311.457 25.875.252

Materielle anlægsaktiver i alt 31.371.457 25.935.252

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 50.000 0
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 9.146.571

Andre tilgodehavender 10.898.854 482.460
Deposita 6.304 6.304

Finansielle anlægsaktiver i alt 10.955.158 9.635.335

Anlægsaktiver i alt 42.326.615 35.570.587

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 1.867.601 382.344

Varebeholdninger i alt 1.867.601 382.344

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.500 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 56.255
Tilgodehavende selskabsskat 0 532.607
Andre tilgodehavender 147.525 120.763
Periodeafgrænsningsposter 80.314 78.357

Tilgodehavender i alt 235.339 787.982

Andre værdipapirer og kapitalandele 77.508.385 66.820.448

Værdipapirer i alt 77.508.385 66.820.448

Likvide beholdninger 274.109 5.218.602

Omsætningsaktiver i alt 79.885.434 73.209.376

Aktiver i alt 122.212.049 108.779.963
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Balance 31. december

Passiver

2019 2018
Note kr. kr.

Egenkapital

8 Virksomhedskapital 1.300.000 1.300.000
9 Overført resultat 113.021.228 102.668.773

10 Foreslået udbytte for regnskabsåret 3.000.000 2.000.000

Egenkapital i alt 117.321.228 105.968.773

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 3.061.488 2.186.318

Hensatte forpligtelser i alt 3.061.488 2.186.318

Gældsforpligtelser

Anden gæld 25.493 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 25.493 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 50.984 58.445
Selskabsskat 1.210.436 0
Anden gæld 417.420 441.427
Periodeafgrænsningsposter 125.000 125.000

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.803.840 624.872

Gældsforpligtelser i alt 1.829.333 624.872

Passiver i alt 122.212.049 108.779.963

11 Eventualposter
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Noter

2019 2018
kr. kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 339.719 387.171

339.719 387.171

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 2

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 2.369 4.702.550

2.369 4.702.550

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 2.534.686 0
Årets regulering af udskudt skat 875.170 -504.134
Regulering af tidligere års skat 38.406 0

3.448.262 -504.134

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.

4. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2019 170.000 170.000

Kostpris 31. december 2019 170.000 170.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -110.000 -110.000

Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -110.000 -110.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 60.000 60.000
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.

5. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2019 26.947.375 26.947.375
Tilgang i årets løb 4.728.960 0

Kostpris 31. december 2019 31.676.335 26.947.375

Regulering til dagsværdi 1. januar 2019 -1.072.123 -87.956
Årets regulering til dagsværdi 707.245 -984.167

Regulering til dagsværdi 31. december 2019 -364.878 -1.072.123

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 31.311.457 25.875.252

Ved opgørelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtægter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkost-
ninger fratrækkes.

Afkastsatserne er fastsat på baggrund af eksterne mægleres bedømmelser af markedsniveauet.

Den anvendte værdiansættelsesmetode er uændret i forhold til sidste år.

Ved fastsættelsen af markedsværdien (bogført værdi) er følgende afkastprocenter lagt til grund:

Anvendt afkastprocent 4,75%

Følsomhedsanalyse:
Ændringer i afkastsatserne har væsentlig betydning for målingen af investeringsejendommene. En
stigning i afkastsatsen fører til et fald i markedsværdien. Markedsudviklingen kan medføre et ændret
krav til forrentningen af fast ejendom.

En forøgelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at værdien af investeringsejendommene redu-

ceres med 4.503 t.kr.. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret fra de nuværende 117.321 t.kr. til
112.818 t.kr.
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgang i årets løb 50.000 0

Kostpris 31. december 2019 50.000 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 50.000 0

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Høyrup & Clemmesen Bådehavnsgade 6 ApS København 100 %

7. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019 19.333.333 19.333.333
Afgang i årets løb -19.333.333 0

Kostpris 31. december 2019 0 19.333.333

Nedskrivninger 1. januar 2019 -10.186.762 -11.067.183
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 207.560 2.880.421
Årets tilbageførsler på afgang 9.979.202 0
Udbytte 0 -2.000.000

Opskrivninger 31. december 2019 0 -10.186.762

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 0 9.146.571

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Høyrup & Clemmensen A/S København 33,33 %

8. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2019 1.300.000 1.300.000

1.300.000 1.300.000
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.

9. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2019 102.668.773 104.925.532
Årets overførte overskud eller underskud 10.352.455 -2.256.759

113.021.228 102.668.773

10. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. januar 2019 2.000.000 2.000.000
Udloddet udbytte -2.000.000 -2.000.000
Udbytte for regnskabsåret 3.000.000 2.000.000

3.000.000 2.000.000

11. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgået operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse på
286 t.kr. Leasingkontrakterne har en restløbetid på 11 måneder og en samlet restleasingydelse på
262 t.kr.

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet har afgivet tilsagn på EUR 399.700 (forøget i året med EUR 49.700) om køb af
kapitalandele i kapitalfonden CVC VI via Merchant Equity Large Cap Europe V K/S, hvoraf der pr.
31. december 2019 er indbetalt EUR 330.785. Det endnu ikke opkrævede tilsagn på EUR 68.915 er
ikke indregnet i balancen pr. 31. december 2019.

I samme forbindelse har selskabet forpligtet sig til at købe en andel af
komplementaranpartsselskabets kapital svarende til dets andel af tegningstilsagnet.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Høyrup & Clemmensen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtel-
sens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtæg-
ter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtægter, ejendomsomkostninger samt eksterne omkostninger.

Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt opkrævede fællesomkostninger og
indregnes i resultatopgørelsen i den periode, som lejen vedrører.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler og operationelle leasingom-
kostninger.

Omkostninger vedrørende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrørende drift af ejendomme,
reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Værdiregulering af investeringsejendomme

Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder værdireguleringer af ejendomme til dagsværdi samt
gevinst/tab ved afhændelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets
medarbejdere.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho
vedaktiviteter.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedrørende værdipapirer samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle ind-

tægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og tillæg af
negativ goodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på good-
will og tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger
restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0-100 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-
gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvri
ge lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse ved
rørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dat
tervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-grup
pen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes købspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme måles efterfølgende ejendom for ejendom til en skønnet dagsværdi. Ejendommene
værdiansættes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestrømme for det kommende
år sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes dagsværdi.
Den anvendte værdiansættelsesmodel er uændret i forhold til sidste regnskabsår.

Omkostninger, der tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffel-
sestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillægges kostprisen som en forbed-
ring. Omkostninger, der ikke tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i
resultatopgørelsen under ”omkostninger vedrørende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som øvrige materielle anlægsaktiver, bortset fra grunde, en begrænset levetid.
Den værdiforringelse, der finder sted, efterhånden som en investeringsejendom forældes, afspejles i investe-
ringsejendommens løbende måling til dagsværdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over
investeringsejendommens brugstid.

Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen under posten ”værdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
mæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-
læg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indreg-
nes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhe-
dens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt
den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb un-

der hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dæk-
ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabs-

mæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med an-

dre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgøres som
forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet in-
klusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat for-
pligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i for-
bindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og for-

pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fast-
lægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden
udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over re-
sultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige netto-
indtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbeløb (negativ
goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet, når de almindelige be-
tingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris. Er nettorealisationsværdien af varebeholdninger lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef

terfølgende regnskabsår.
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Anvendt regnskabspraksis

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)
på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (deklara-

tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i kommende

regnskabsår.

19

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: I
21

PE
-J

U
5H

5-
3V

44
D

-K
BS

EV
-D

4D
3T

-1
TE

D
A



Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 
https://penneo.com/validate

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Jørgen Østergaard Hansen
Direktør
Serienummer: PID:9208-2002-2-820867132276
IP: 80.80.xxx.xxx
2020-05-18 09:39:43Z

Kenneth Bang Iversen
Statsautoriseret revisor
På vegne af: CHRISTENSEN KJÆRULFF STATSAUTORISERET
REVISIONSAKTIESELSKAB
Serienummer: PID:9208-2002-2-621189801151
IP: 212.98.xxx.xxx
2020-05-18 09:42:27Z

Jørgen Østergaard Hansen
Dirigent
Serienummer: PID:9208-2002-2-820867132276
IP: 83.93.xxx.xxx
2020-05-20 20:06:24Z

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: I
21

PE
-J

U
5H

5-
3V

44
D

-K
BS

EV
-D

4D
3T

-1
TE

D
A



  
 
 
 
 
 
 EEr1WN3uFP8a12bNUMZhS7prx0P2Z1tkeGoSEqu1m6Q=


 
ZvOZi9gzQZRxTMRv0Okws5YMJOF8Io5rnFofjB0M/2AwNrJv+PycRJrWSoHJyd3pRQMVTI1XDGtC
Na3oKZmH1iGDILBwTxytHt36I866ZnodCpbWvoQogH2262nI7k+lWK8p0FyyP3KeLE+J9tmuDDCD
JJA7IwvKVMBpjHUlDGEtFYGOKWPR93GLDw07oVSGcXA2ZpITe7a3WgyUbaZdmdcAc9kiYERQWL2V
Ue8PqHisNr5vxamnE5qPgs4dGPni6Qk/qveOCdGXSTdsNjHN60f4yooG511EPhzduLYvUGZkNBqE
a0kI+gZbu7qn5qrFTmgud5jFBI4kEywvfuVc6A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyBNZWRpYSBDZW50ZXIgUEMgNi4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId NTk4MTY1OQ==
  document_digests 
  _challenge MFdINDEtRkZTMzItVEY4S1MtTzhMNFAtUzRFOEstQ09DOFc=
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xOCAwOTozODo0MyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 oRQCGy7DjsN69Tbh+n7xIioUvVQXvydrJ5RZQxUwBGs=


 
LtbKyi779L1R7Gi5GCMlgH9ShnVy2gUYpFAOpuTLc/Zb5024aWx32fS9Oo4mG1yxuPkK7SXkqAPD
iPqHcbXmsdZRCikv4vDV3JmmFqK/hW4vQOBTUXytBuqZUUczFUdCbT89ChtZknz5pyQdgisJ4S4i
rLTwmWAgPIoH45LMIiE5zETOJta5kodZ+tzEjhavOmXOvKC6AgZn6TwSj8xDkVDrfmSmNi7cFaFY
A9sAhp06BXpsd62Lo3/9Abj9/UHLYIymAtV16bAkbT+UtTDzc5AYuRjELbBap9zdZtTs19TPvKWS
FPEf6M99oNHTjAlAl0Q4DIcqgk1ShxJRFT73FA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzgxLjAuNDA0NC4xMzggU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId NTk4MTY5Mg==
  document_digests 
  _challenge S0Y4STgtWVhZRUUtWkJQRVQtT1ZWRzAtREtLWjctNUw3QjY=
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xOCAwOTo0MjowMSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 tk5EDJ4DxytttbWYaIg7FF9ZUpk3nLkcfKoOa7vHFQI=


 
Ml32weqxSyKA+oZvZjjM4izeJnxvVzZBFcm9P1TQLBooeLvEWmj3LJPF3Pl7Vs4h+7MEpzVECXKn
9Ojvzc+Y5o8afo6YIjlsR3LefZNldWKUNCu2aqYmt4GK32YR2oIeCdTZdlzwR6ovK+w+ttwcYoEO
xn/+yXQ7Fzylb3erNbt8ScBJB04+fPwmPtdeUMk/WWEfdTAwHAWCOYWG2DkT27Axu25IsoSUNoVJ
CI92WDbzeoqgndR0yZk4nDVZLAg5OSZ3btVp+9gCywlUwSwjpxJzHu4hAUlHVuwSBdRbb8CHNSY/
2ddv/ZPwWm/C/lHmQrNZB07Q2NPwiswy0l/gOA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjEgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId NTk4MTY4MQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiSTIxUEUtSlU1SDUtM1Y0NEQtS0JTRVYtRDREM1QtMVRFREEiLCJkaWdlc3QiOiI4NzljYTBlNjFkNDk4OTczZTEzZmU2M2UyYmI5YmJmZTVkZjJjMTcwMjcwMWIzMjE1ZmFhZDZjZTc5M2M4MGIzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge M1VHVDctQjMxVDAtTVpTUTAtRjhIWUYtUFhLNEMtNlVBQUw=
  TimeStamp MjAyMC0wNS0yMCAyMDowNTowOSswMDAw

            


{"documentKey":"I21PE-JU5H5-3V44D-KBSEV-D4D3T-1TEDA","version":"1.2","signatures":[{"signTime":"2020-05-18T09:39:43Z","ip":"80.80.16.250","signatureLines":[{"role":"direktør","onBehalfOf":null}],"dataFile":"3fe6641cbbaadb6e.xml","validations":[],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-820867132276","type":"nemid","signerName":"Jørgen Østergaard Hansen"},{"signTime":"2020-05-18T09:42:27Z","ip":"212.98.75.202","signatureLines":[{"role":"statsautoriseret revisor","onBehalfOf":"CHRISTENSEN KJÆRULFF STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB"}],"dataFile":"3fcd36be79885a50.xml","validations":[],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-621189801151","type":"nemid","signerName":"Kenneth Bang Iversen"},{"signTime":"2020-05-20T20:06:24Z","ip":"83.93.189.201","signatureLines":[{"role":"dirigent","onBehalfOf":null}],"dataFile":"3fe078231aef149a.xml","validations":[],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-820867132276","type":"nemid","signerName":"Jørgen Østergaard Hansen"}]}


 ========================= ========================== =============== ====================================================================================================== 
  Time                      Name                       IP              Activity                                                                                              
 ========================= ========================== =============== ====================================================================================================== 
  2020-05-15 08:00:38 UTC   Helle Givard               212.98.75.202   The document was created                                                                              
  2020-05-15 08:00:44 UTC   Helle Givard               212.98.75.202   The document was viewed                                                                               
  2020-05-15 08:04:07 UTC   Helle Givard                               A signing request email was sent to "Jørgen Østergaard Hansen" at "jo@hoyrup-clemmensen.dk"           
  2020-05-17 09:13:14 UTC   Penneo system                              A signing request reminder email was sent to "Jørgen Østergaard Hansen" at "jo@hoyrup-clemmensen.dk"  
  2020-05-18 09:36:40 UTC   Jørgen Østergaard Hansen   80.80.16.250    The document was viewed by the signer                                                                 
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:14 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:15 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:37:15 UTC   Penneo system              80.80.16.250    The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:39:43 UTC   Jørgen Østergaard Hansen   80.80.16.250    The signer signed the document as direktør, dirigent, statsautoriseret revisor                        
  2020-05-18 09:40:08 UTC   Helle Givard                               A signing request email was sent to "Kenneth Bang Iversen" at "kei@ck.dk"                             
  2020-05-18 09:41:53 UTC   Kenneth Bang Iversen       212.98.75.202   The signing request email was opened by the signer                                                    
  2020-05-18 09:41:55 UTC   Kenneth Bang Iversen       212.98.75.202   The document was viewed by the signer                                                                 
  2020-05-18 09:41:56 UTC   Penneo system              212.98.75.202   The document was viewed                                                                               
  2020-05-18 09:42:28 UTC   Kenneth Bang Iversen       212.98.75.202   The signer signed the document as direktør, dirigent, statsautoriseret revisor                        
  2020-05-18 09:43:08 UTC   Helle Givard                               A signing request email was sent to "Jørgen Østergaard Hansen" at "jo@hoyrup-clemmensen.dk"           
  2020-05-19 12:44:16 UTC   Helle Givard               212.98.75.202   A signing request email was sent to "Jørgen Østergaard Hansen" at "jo@hoyrup-clemmensen.dk"           
  2020-05-19 16:36:03 UTC   Jørgen Østergaard Hansen   83.93.189.201   The signing request email was opened by the signer                                                    
  2020-05-19 20:25:53 UTC   Jørgen Østergaard Hansen   83.93.189.201   The signing request email was opened by the signer                                                    
  2020-05-20 20:02:53 UTC   Jørgen Østergaard Hansen   83.93.189.201   The signing request email was opened by the signer                                                    
  2020-05-20 20:03:04 UTC   Jørgen Østergaard Hansen   83.93.189.201   The signing request email was opened by the signer                                                    
  2020-05-20 20:03:09 UTC   Jørgen Østergaard Hansen   83.93.189.201   The signing request email was opened by the signer                                                    
  2020-05-20 20:03:26 UTC   Jørgen Østergaard Hansen   83.93.189.201   The signing request email was opened by the signer                                                    
  2020-05-20 20:03:38 UTC   Jørgen Østergaard Hansen   83.93.189.201   The document was viewed by the signer                                                                 
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:58 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:03:59 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document was viewed                                                                               
  2020-05-20 20:06:25 UTC   Penneo system              83.93.189.201   The document signing process was completed                                                            
  2020-05-20 20:06:25 UTC   Jørgen Østergaard Hansen   83.93.189.201   The signer signed the document as direktør, dirigent, statsautoriseret revisor                        
 ========================= ========================== =============== ====================================================================================================== 


		2020-05-20T20:07:06+0000
	Original document certified by Penneo




