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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Helge Munk Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 5. december 2016

Direktion

Helge Munk
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Helge Munk Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Helge Munk Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 5. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Erik Jacobsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Helge Munk Holding ApS
Egelundsvej 18
5260 Odense

CVR-nr.: 20 00 51 81
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Odense

Direktion Helge Munk

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
Postboks 370
5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje aktier/anparter i andre selskaber, varetage administrationen af disse andre
selskaber, eje anlaegsaktiver herunder fast ejendom, driftsmaskiner og driftsinventar, handel, fabrikation,
servicevirksomhed og finansiering samt anden dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 1.504.435, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pd DKK 27.078.538.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

-40.955 -60.399

4 -2.287.785 -2.096.981
-2.328.740 -2.157.380

637.065 -394.211

3.058.479 -936.042

1 637.969 2.334.554
2 -620.008 -946.219
1.384.765 -2.099.298

3 119.670 6.750
1.504.435 -2.092.548

300.000 49.900

1.204.435 -2.142.448

1.504.435 -2.092.548




Balance 30. juni

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 6.357.135 5.720.069
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 14.447.877 10.324.133
Finansielle anleegsaktiver 20.805.012 16.044.202
Anlagsaktiver 20.805.012 16.044.202
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 567.647 223.349
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 4.682.385
Andre tilgodehavender 37.047 36.144
Selskabsskat 104.668 47.463
Periodeafgreensningsposter 13.599 13.298
Tilgodehavender 722.961 5.002.639
Veardipapirer 8 9.901.496 9.320.181
Likvide beholdninger 853.775 482.773
Omsatningsaktiver 11.478.232 14.805.593
Aktiver 32.283.244 30.849.795
58
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK

Selskabskapital 200.000 200.000
Overfort resultat 26.578.538 25.338.651
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 49.900
Egenkapital 27.078.538 25.588.551
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 132.488 132.488
Hensatte forpligtelser 132.488 132.488
Anden geeld 2.318.972 2.638.307
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 2.318.972 2.638.307
Kreditinstitutter 0 781.786
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 49.591 34.051
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.821.649 907.614
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 3.965 54.099
Anden geeld 878.041 712.899
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.753.246 2.490.449
Gezeldsforpligtelser 5.072.218 5.128.756
Passiver 32.283.244 30.849.795
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 9
&
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli

Betalt ordinaert udbytte

Jvrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
200.000 25.338.651 49.900 25.588.551
0 0 -49.900 -49.900
0 35.452 0 35.452
0 1.204.435 300.000 1.504.435
200.000 26.578.538 300.000 27.078.538




Noter til arsregnskabet
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Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Salg af anparter

Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger associerede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2015/16 2014/15

DKK DKK
233.772 1.414.536
50.635 43.418
351.721 720.996
0 91.650
1.841 63.954
637.969 2.334.554
30.133 202.092
50.635 82.918
533.656 661.209
5.584 0
620.008 946.219
0 0
0 -6.750
-119.670 0
-119.670 -6.750
1.938.384 1.750.940
318.520 315.480
12.855 13.237
18.026 17.324
2.287.785 2.096.981
10



Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 8.773.471 11.237.310
Tilgang i arets lgb 0 1.457.594
Afgang i arets lgb 0 -4.058.433
Overfgrsler i arets lgb 0 137.000
Kostpris 30. juni 8.773.471 8.773.471
Veerdireguleringer 1. juli -3.185.888 -6.270.818
Overfgrsler 0 -579.613
Arets afgang 0 4.058.432
Arets resultat 637.065 -393.890
Veerdireguleringer 30. juni -2.548.823 -3.185.889
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 132.487 132.487
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 6.357.135 5.720.069
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Selskabskapital Stemmeandel Egenkapital Arets resultat
Helge Munk IT
Radgivning A/S Odense 500.000 100,00% 916.068 17.956
Husets Web ApS  Vester Skerninge 500.000 54,40% -5.094.868 -81.887
Merc IT ApS Odense 220.782 53,56% -1.281.516 1.109.251
Ejendomsselskabet
Munk ApS Odense 200.000 100,00% 5.180.639 560.393
Mesh Holding ApS Odense 125.000 100,00% 260.428 58.716
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Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 17.400.555 17.331.987
Tilgang i arets lgb 1.029.813 186.518
Overfarsler i arets lgb 0 -117.950
Kostpris 30. juni 18.430.368 17.400.555
Veerdireguleringer 1. juli -7.076.422 -6.700.493
Overfarsler 0 560.563
Arets resultat 3.058.479 -936.492
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 35.452 0
Veerdireguleringer 30. juni -3.982.491 -7.076.422
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 14.447.877 10.324.133
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Athena IT-Group A/S Odense 1.010.466 25,05% 54.223.848 3.964.999
Uptact ApS Tommerup 80.000 20,00% -817.418 -26.714
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Noter til arsregnskabet

7
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Anden gald

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
@vrig kortfristet geeld
Kortfristet del

Vardipapirer

Aktier
Geaeldsbreve

2015/16 2014/15

DKK DKK
733.300 1.324.000
1.585.672 1.314.307
2.318.972 2.638.307
319.335 293.400
558.706 419.499
878.041 712.899
3.197.013 3.351.206
9.637.444 9.051.436
264.052 268.745
9.901.496 9.320.181
13



Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Huslejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 3 mdr. 37.047 36.144

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet en tilbagetraedelseserklaering til fordel for en af selskabets associerede virksomheder
geeldende frem til 31/12 2016. Selskabet har et tiigodehavende hos den associerede virksomhed pa TDKK 626,
som er nedskrevet til TDKK 0 pr. 30/6 2016. Selskabet har yderligere afgivet en tilbagetreedelseserklaering til
fordel for en af selskabets tilknyttede virksomheder gaeldende frem til 30/6 2017. Selskabet har et
tilgodehavende hos den tilknyttede virksomhed pa TDKK 4.389, som er nedskrevet til TDKK 0 pr. 30/6 2016.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

14



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Helge Munk Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Bruttotab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter den indre
veerdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende vaerdi af positiv for-
skelsveerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Veardipapirer og kapitalandele omfatter desuden geeldsbreve, der méles i balancen til amortiseret kostpris
eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning
til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
gaeldsbreve.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.
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Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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