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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for Steen Ginnerup Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 31. oktober 2016

Direktion

Steen Ginnerup

Bestyrelse

Line Lindholt Bregns Mads Vestergaard Ginnerup Steen Ginnerup
formand

Anne Lindholt Kornvig
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Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Steen Ginnerup Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Steen Ginnerup Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Skive, den 31. oktober 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Bjorn Jakobsen
statsautoriseret revisor

_E
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Hovedaktivitet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

pwe

Steen Ginnerup Holding ApS
Ulvevej 26
7800 Skive

CVR-nr.: 20 00 00 07
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Skive

Selskabets hovedaktivitet er ifolge vedtaegterne at eje aktier og foresta
finansiering og dermed beslagtet virksomhed.

Line Lindholt Brgns, formand
Mads Vestergaard Ginnerup
Steen Ginnerup

Anne Lindholt Kornvig

Steen Ginnerup

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Spar Nord A/S
Adelgade 8
7800 Skive

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 47
1780 Kebenhavn V



Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1.900.008 1.779.220
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 246.567 259.832
Resultat af andre veerdipapirer og kapitalandele -680.989 1.538.929
Andre eksterne omkostninger -40.427 -41.921
Resultat for finansielle poster 1.425.159 3.536.060
Andre finansielle indteegter 1 140.428 205.357
Andre finansielle omkostninger 2 -130.203 -137.096
Resultat for skat 1.435.384 3.604.321
Skat af arets resultat 3 156.202 -367.822
Arets resultat 1.591.586 3.236.499
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 400.000 400.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.096.575 1.939.052
Overfort resultat -904.989 897.447

1.591.586 3.236.499
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Balance 30. juni

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
4 16.500.930 14.600.922
5 976.288 779.721
4.074.889 9.137.061
21.552.107 24.517.704
21.552.107 24.517.704
1.679.378 1.295.783
2.713.013 2.608.666
4.392.391 3.904.449
1.101.935 1.699.225
5.494.326 5.603.674
27.046.433 30.121.378




Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 14.162.218 12.065.643
Overfort resultat 9.963.380 10.868.369
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 400.000 400.000
Egenkapital 6 24.725.598 23.534.012
Kreditinstitutter 431.337 3.850.192
Geeld til associerede virksomheder 20.000 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 16.051 16.051
Selskabsskat 8.072 653.623
Anden geeld 1.845.375 2.067.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.320.835 6.587.366
Galdsforpligtelser 2.320.835 6.587.366
Passiver 27.046.433 30.121.378
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
i
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Noter til arsregnskabet
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Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Veerdireguleringer 1. juli
Arets resultat

Veerdireguleringer 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

2015/16 2014/15

DKK DKK
33.595 18.000
106.833 187.357
140.428 205.357
47.875 50.000
82.328 87.096
130.203 137.096
-156.202 367.822
-156.202 367.822

2016 2015

DKK DKK
3.115.000 3.115.000
3.115.000 3.115.000
11.485.922 9.706.702
1.900.008 1.779.220
13.385.930 11.485.922
16.500.930 14.600.922




Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Steen Ginnerup
Ejendomme ApS Skive 200.000 100% 16.500.930 1.900.008
2016 2015
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 200.000 200.000
Kostpris 30. juni 200.000 200.000
Veerdireguleringer 1. juli 579.721 419.889
Arets resultat 246.567 259.832
Modtagne udbytter -50.000 -100.000
Veerdireguleringer 30. juni 776.288 579.721
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 976.288 779.721
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Tagpap A/S Skive 200.000 40% 2.440.722 616.417



Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital
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Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 200.000 12.065.643 10.868.369 400.000 23.534.012
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -400.000 -400.000
Arets resultat 0 2.096.575 -904.989 400.000 1.591.586
Egenkapital 30. juni 200.000 14.162.218 9.963.380 400.000 24.725.598
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Antal Nominel veerdi
DKK
A-anparter 20.000 20.000
B-anparter 180.000 180.000
200.000

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret som selvskyldner for den associerede virksomheds bankmellemvaerende. Den

associerede virksomheds bankgeeld udger maksimalt TDK 500.

Endvidere kautionerer selskabet for en del af Steen Ginnerup Ejendomme ApS' realkreditgaeld pr. 30. juni 2016,

i alt TDKK 24.861.

Til sikkerhed for bankgaeld med treekningsret pa TDKK 4.000 er der stillet sikkerhed i vaerdipapirdepot til en

kursveerdi pr. 30. juni 2016 pa TDKK 2.393.

Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af koncernens

sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for

feellesregistrering af moms.



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Steen Ginnerup Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Raekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.
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Regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
lan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Den danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og ”"Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af posi-
tiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til

DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.
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Regnskabspraksis

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs. @vrige vaerdipapirer méles til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Geeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.
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