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Z-Tools ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Z-Tools ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Langeskov, den 1. april 2016
Direktion

Henrik Ridd g Zebis
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Z-Tools ApS

Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Z-Tools ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Z-Tools ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der om-
fatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Z-Tools ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Odense, den 1. april 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

1
Ole Schmidt HD “
registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Baker Tilly

Z-Tools ApS
Handveerkervej 16
5550 Langeskov

Telefon: +45 65 95 20 65

CVR-nr.: 19 99 28 45
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Kerteminde

Henrik Riddersborg Zebis

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M

Z-Tools ApS



Z-Tools ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er veerktgjsfremstilling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 222.342, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 1.794.310.

Selskabet har gget aktiviterne med mere end 30% i forhold til 2014. Det stigende aktivitetsniveau skyldes
en stigende omsaetning i de 2 eksistrende virksomhedsgrene Z-Tools og Z-Plast samt tilkeb af aktiviterne i
metalvirksomheden Schroll.

Z-Group bestér saledes nu af 3 brands med samme ejer:

- Z-Tools, specialfremstilling og slibning af veerktajer.

- Z-Plast, stabning og konstruktion af plastemner.

- Schroll, produktion af eksplosions- og brandsikre kabelforskruninger.

Med egen form- og vaerktajsafdeling sikrer vi dermed den bedste radgivning, udvikling og produktion efter
kundens gnske.

Arets resultat er pavirket af omkostninger i forbindelse med implementering af de nye virksomheder med
ca. t.kr. 200.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Z-Tools ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 4.093.909 3.129
Personaleomkostninger 1 -3.342.886 -2.742
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 751.023 387
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -372.862 -284
Resultat for finansielle poster 378.161 103
Finansielle indteegter 2 30.762 76
Finansielle omkostninger -113.781 -126
Resultat for skat 295.142 53
Skat af arets resultat 3 -72.800 -22
Arets resultat 222.342 31
Overfart overskud 222.342 31

222.342 31
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Balance 31. december

Aktiver
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Deposita

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Z-Tools ApS

Note 2015 2014
kr. t.kr
779.167 0
4 779.167 0
1.451.722 1.511
41.390 44
5 1.493.112 1.555
372.000 372
372.000 372
2.644.279 1.927
862.000 693
862.000 693
1.370.733 1.236
230.000 155
452.191 154
952 0
62.220 132
2.116.096 1.677
9.700 0
2.987.796 2.370
5.632.075 4.297
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Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Andre kreditinstitutter
Anden geeld

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandearer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Z-Tools ApS

Note 2015 2014
kr. t.kr

200.000 200

1.594.310 1.372

6 1.794.310 1.572

185.000 112

185.000 112

875.404 1.071

670.085 0

7 1.545.489 1.071

T 344.800 180

481.448 644

457.472 156

823.556 562

2.107.276 1.542

3.652.765 2.613

5.632.075 4.297
8
9
10
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

3 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat

Baker Tilly

Z-Tools ApS

2015 2014

kr. t.kr.
2.911.172 2.424
117.074 53
74.531 61
240.109 204
3.342.886 2.742
12.073 76
18.689 0
30.762 76
72.800 22
72.800 22
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Noter til arsrapporten

4

Immaterielle anlaegsaktiver

Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Baker Tilly
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Goodwill
kr.
850.000
850.000
70.833
70.833
779.167
Produktionsan-
leeg og maski- Indretning af le-
ner jede lokaler
kr. kr.
2.945.717 46.419
241.062 0
3.186.779 46.419
1.435.349 2.708
299.708 2.321
1.735.057 5.029
1.451.722 41.390
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Noter til arsrapporten

6 Egenkapital

Z-Tools ApS

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 200.000 1.371.968 1.571.968
Arets resultat 0 222.342 222.342
Egenkapital 31. december 200.000 1.594.310 1.794.310

Selskabskapitalen bestar af 200 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt szerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

7 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Andre kreditinstitutter 1.250.958 1.065.404 190.000 0
Anden geeld 0 824.885 154.800 0
1.250.958 1.890.289 344.800 0
2015 2014
kr. t.kr
8 Leje og leasingforpligtelser
Leje og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Mellem 1 og 5 ar 141.240 0
Efter 5 ar 719.510 0
860.750 0
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Z-Tools ApS

Noter til arsrapporten

9 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HZ Holding ApS (Administrationsselskab) og heefter
solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2014 og
frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er afgivet virksomhedspant pa t.dkk. 1.000 med pant i good-will, varelagre, simple fordringer samt
driftsmateriel og inventar. Aktivernes veerdi i henhold til regnskabet andrager t.dkk 3.134.
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Z-Tools ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Z-Tools ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er op-

lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning samt endring i lagre af feerdigvarer og varer un-
der fremstilling med fradrag af omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostning-
er.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kaber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Z-Tools ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv..

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af im- og materielle anlasgsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter og kursgevinster vedrarende transaktioner i frem-
med valuta.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat - herunder som folge af
eendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linesert over afskrivningsperioden, der
udger 5 ar.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Z-Tools ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte titknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineeere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 312 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til kostpris, som omfatter alle direkte omkostninger
herunder bl.a. materialer og lgn.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Z-Tools ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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