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Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Cabinn Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncer-
nens og seiskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles tii generalforsamiingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 2. maj 2016
Direktion:
1 "
Vd !
= —
Niels Fenne
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Den uafhangige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Cabinn Holding ApS

Pategning pd koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Cabinn Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopggrelse for
koncernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette krasver, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledeisens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 2. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 7002 28

Mogefs Andrgasen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by
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Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Cabinn Holding ApS
Aldersrogade 6 G st, 2100 Kgbenhavn @

19982637

30. april 1997
Kgbenhavn

1. januar - 31. december

www.cabinn.com
cabinn@cabinn.com

Niels Fennet

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Handelsbanken
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ tukr. 2015 2014 2013 2012 2011
Hovedtal
Bruttofortjeneste/
bruttotab 167.181 138.697 128.312 122,232 117.543
Resultat af primaer drift 113.420 87771 80.075 64.763 52.316
Resultat af finansielle poster -9.234 -15.683 -18.686 -22.308 -24.029
Arets resultat 80.122 55.125 57.539 31.825 21.050
Balancesum 1.502.007 1.217.416 1.121.368 1.084.839 1.049.404
Iinvestering i materielle aniagsaktiver 98.863 82.374 13.983 49.466 6.979
Egenkapital 393.385 376.386 327.943 269.903 325.524
Neggletal i %
Afkastningsgrad 83% 7.5% 73% 6,1% 4,8%
Likviditetsgrad 534,2% 353% 52,2 % 17,1 % 46,4 %
Soliditetsgrad 26,2% 30,9 % 29.2% 249 % 31,0%
Egenkapitalforrentning 20,8 % 15,7'% 19.2% 10,7 % 6.6 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skaftigede 105 102 87 89 87
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestar i hotelvirksomhed og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 80.122 t.kr. mod 55.125 t.kr. sidste &r,
og koncernen og modervirksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd
393.385 t.kr. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Arets aktivitetsniveau samt &rets resultat af hoteldriften, for afskrivninger og renter, 127.626 t.kr. er
bedre end ledelsens forventninger til aret.

Arets pengestrgm fra driftsaktiviteten er positiv med t.kr. 108.728 efter betaling af nettorenteudgifter
pa 9.234 t.kr. og lever op til ledelsens forventninger for aret.

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser udger 26.000 t.kr., som forfalder til indfrielse i 2016.
Selskabet har i aret refinansieret selskabets Ian, hvorfor den kortfristede del af langfristet gaeld er
lavere end sidste ar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, der vasentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes et resultat for skat for 2016 pa niveau med 2015.



EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgoarelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og
materielle
anlagsaktiver

Resultat af primaer drift
Indtaegter af
kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi

@vrige reserver
Overfort resultat

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
167.181 138.697 19 <19
<39,555 -36.945 0 0
-14.206 -13.981 0 0
113.420 87.711 -19 -19
0 0 83.470 53.858
8.747 785 4.226 1.698
-17.981 -16.468 -8.583 0
104.186 72.088 79.094 55637
-24.064 -16.963 1.028 -412
80.122 55.125 80.122 55.125
200.000 60.000
83.470 53.858
0 0
-203.348 -58.733
80.122 55.125
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr

AKTIVER

Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Anlagsaktiver
Materielle

anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Andre anlag,

driftsmateriel og

Materielle anlaegsaktiver

inventar

under udfarelse

7 Finansielle

anlagsaktiver

Kapitalandele i

Andre tilgodehavender

Anl

Omsatningsaktiver

tilknyttede
virksomheder

agsaktiver i alt

Varebeholdninger

Fremstillede feerdigvarer

og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos

tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensnings-

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

selskabsskat

poster

AKTIVER T ALT

Koncern Modervirksomhed

2015 2014 2015 2014

1.028.921 969.662 ¢} 0

14,531 14.238 0 0

82.869 57.764 0
1.1.26.321, 1.041.664 0

0 0 295.976 275.629

182 182 0 0

182 182 295.976 275.629

1.126.503 1.041.846 295.976 275.629

860 el 0 0

860 711 0 0

8.441 7.090 0 0

16.915 0 16.915 58.281

0 0 1.028 0

1.409 3.528 0 0

161 0 0 0

26.926 10.618 17.943 58.281

347.718 164.241 210.036 43.111

375.504 175.570 227.979 101.392

1.502.007 1.217.416 523.955 377.021
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2015 2014 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
8 Selskabskapital 1.000 1.000 1.000 1.000
Reserve for
opskrivninger 113.864 113.864 0 0
Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre
veerdi 0 0 307.240 226.893
Overfort resultat 278.521 201.522 -114.855 88.493
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 0 60.000 200.000 60.000
Egenkapital i alt 393.385 376.386 393.385 376.386
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 97.912 90.678 0 0
9 Hensatte forpligtelser i
alt 97.912 90.678 0 0
Gealdsforpligtelser
10 Langfristede
galdsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 0 73378 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 940.413 180.000 0 0
940.413 253.378 0
Kortfristede
gxldsforpligtelser
10 Kortfristet del af
langfristede
galdsforpligtelser 26.000 409.751 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 22.208 14.008 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0] 48.625 130.549 0
Skyldig selskabsskat 15.820 11.760 0 412
Anden geld 6.269 12.830 21 223
70.297 496.974 130.570 635
Geeldsforpligtelseri alt 1.010.710 750.352 130.570 635
PASSIVER | ALT 1.502.007 1.217.416 523.955 377.021
1 Anvendt regnskabspraksis
11 Sikkerhedsstillelser
12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
13 Nertstaende parter



EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Requlering af sikringsinstrumenter
til dagsveerdi
Skat af egenkapitalbevagelser

Udloddet udbytte
Egenkapital 31. december 2015

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Andre veerdireguleringer af
egenkapital
Skat af egenkapitalbevaegelser

Udloddet udbytte
Egenkapital 31. december 2015

Cabinn Holding ApS

Arsrapport 2015
Koncern

Foreslaet

Reserve for Overfort udbytte for
Selskabskapital opskrivninger resultat regnskabsaret | alt
1.000 113.864 201.522 60.000 376.386
¢} 0 80.122 0 80.122
0 0 -4,133 0 -4.133
0 0 1.010 0 1.010
0 0 0 -60.000 -60.000
1.000 113.864 218.521 0 393:385

Modervirksomhed
Reserve for

nettoopskriv- Foresldet

ning efter indre Overfort udbytte for
Selskabskapital veerdi resultat regnskabsdret | alt
1.000 226.893 88.493 60.000 376.386
0 83.470 -203.348 200.000 80.122
0 -4.133 0 0 -4,133
0 1.010 0 0 1.010
0 0 0 -60.000 -60.000
1.000 307.240 -114.855 200.000 393.385

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestreamsopgerelse

Note

14

15

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra
primeer drift fgr eendring
i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestroamme fra
primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra
driftsaktivitet

Kob af materielle
anlagsaktiver
Salg af materielle
anlaegsaktiver
Keb af finansielle
anlagsaktiver

Pengestrgmme fra
investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Modtaget udbytte
Provenu af langfristede
galdsforpligtelser
Driftsfgrelse af EK
binding vedrgrende
udlgbet renteswap
Tilgang af
tilgodehavender fra
tilknyttede
virksomheder
Optagelse af geeld til
tilknyttede
virksomheder
Afdrag pa gaeld til
tilknyttede
virksomheder

Pengestrgmme fra
finansieringsaktiviteten

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
80.122 55.125 80.122 55.125
47.504 46.625 -80.141 =55.145
127.626 101.750 -19 -20
2.096 2.327 -202 -163
129,722 104.077 -221 -183
8.747 786 4226 1.699
-17.981 -16.467 -8.583 0
-11.760 -9.891 -412 =375
108.728 78.505 -4.990 1.141
-98.863 -82.374 0 0
0 499 0 0
0 -29 0 0
-98.863 -81.904 0 0
-60.000 -10.000 -60.000 -10.000
0 0 60.000 0
303.285 56.821 0 0]
-4,133 0 0 0
116,915 0 41.366 0
0 0 130.549 0
-48.625 311 0 -7.604
173.612 46.510 171.915 -17.604
183.477 43.111 166.925 -16.463
164.241 121.130 43.111 59.574
347.718 164.241 210.036 43.111

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cabinn Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Konsolidering
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet CABINN Holding ApS og datterselskabet CABINN A/S.

Datterselskabets regnskab er udarbejdet efter den samme regnskabspraksis, som er anvendt i
moderselskabet. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskab for moderselskabet og
datterselskabet ved sammenlaegning af regnskabsposter med ensartet indhold.

Koncerninterne indtaegter, udgifter, tab, avancer samt mellemvarender elimineres.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af den tilknyttede
virksomheds regnskabsmaessige vaerdi.

Nyerhvervede og afhandede koncernvirksomheder medtages i koncernresultatopggrelsen for
ejerperioden. Sammenligningstallene korrigeres ikke for frasolgte eller nyerhvervede virksomheder.

Resultatopgarelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter ved salg indgdr i nettoomsaetningen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
s&fremt indtaegten kan opgeres palideligt. Omsaetningen opgeres efter fradrag af moms, afgifter og
rabatter.

Bruttofortjeneste/
bruttotab

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/
bruttotab.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab p&
debitorer m.v.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 90 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Grunde afskrives ikke.

12



Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Disse omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat og regulering af intern avance/tab
samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgereisen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditldn samt tillag og godtgarelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrerer egenkapitalbevaegelser.

Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anlag, driftsmateriel og inventar.
Materielle anlaegsaktiver mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Desuden indregnes renteomkostninger pa Ian til finansiering af fremstilling af s&danne aktiver, og som
vedrerer fremstillingsperioden, i kostprisen.

Der foretages nedskrivningstest pa& materielle anlagsaktiver, sdfremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne
nedskrives til det hajeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveaerdi og nettosalgspris
(genindvindingsvaerdi), s&fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaessigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleg af koncerngoodwill og fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0. Den til
den negative veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender, og belgb
herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg m.v. males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivninger til imgpdegaelse af forventet tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefeljerne baseres pri-
meert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle anlagsaktiver/kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder i forhold til kostpris efter fradrag af udskudt skat.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Henseettelse til udskudt skat beregnes med 22 % af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
og skattemaessige veerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for
aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst, samt
midlertidige forskelle pa ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfelgende til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente pa laneoptagelsestidspunktet. Anden gaeld males efterfglgende til
amortiseret kostpris svarende til den nominelle restgeaeld.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestroamsopgorelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i storrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsasttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardian-
dringer.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaeftigede

Koncern

t.kr.

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtagter

t.kr.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst

Rrets regulering af udskudt skat

Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
33.027 31.115 0 0
2.196 2.065 0 0
646 374 0 0
3.686 3.391 0 0
39555 36.945 (0] 0
105 102 0 0

Vederlag til seiskabets ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
4212 426 4212 1.535
4535 359 14 163
8.747 785 4.226 1.698

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
4.603 2.088 8.583 0
13.378 14.380 0 0
17.981 16.468 8.583 0
16.830 10.683 -1.028 412
7.234 6.280 0 0
24.064 16.963 -1.028 412
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Cabinn Holding ApS

Arsrapport 2015
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre anleg, Materielle
Grunde og driftsmateriel og anlegsaktiver
t.kr. bygninger inventar under udferelse lalt
Kostpris 1. januar 2015 1.141.900 103.208 57.764 1.302.872
Tilgang i arets lgb 72.035 1.723 25.105 98.863
Kostpris 31. december 2015 1.213,935 104.931 82.869 1.401.735
Af- og nedskrivninger
1. januar 2015 172.238 88.970 0 261.208
Arets afskrivninger 12.776 1.430 0 14.206
Af- og nedskrivninger
31. december 2015 185.014 90.400 0 275.414
Regnskabsmaessig vardi
31. december 2015 1.028.921 14.531 82.869 1.126.321
Heraf indregnede renter 46.828 0 0
Afskrives over 90 ar

For oplysning om sikkerhedsstillelser m.v. vedrgrende materielle anlaagsaktiver henvises til notel11.

Finansielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Vaerdireguleringer 1. januar 2015
Udioddet udbytte

Andel af arets resultat / Opskriv/Nedskriv
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Veaerdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Modervirksomhed

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

48.736
48.736

226.893
-60.000
83.470
=3.123

247.240
295.976

Forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015, 295.976 t.kr., og
egenkapitalen i Cabinn A/S pr. 31. december 2015, 562.637 t.kr., bestar af koncerngoodwill, 266.661

t.kr., som elimineres i moderselskabsregnskabet.

t.kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
Aldersrogade
6G, 2100
Kgben
CABINN A/S Aktieselskab havn @ 100,00 % 562.637 61.248
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Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Selskabskapital

Moderselskabets anpartskapital har uandret vaeret 1.000 t.kr. de seneste 5 ar.
Hensatte forpligtelser

Koncern

Hensattelse til udskudt skat vedrgrer vaesentligst tidsmaessige forskelle pa materielle anlagsaktiver.

Modervirksomhed

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern
Geeldi alt Afdrag Langfristet Restgald
t.kr. 31/12 2015 naeste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter i ovrigt 966.413 26.000 940.413 0
966.413 26.000 940.413 0

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for koncernens gald over for banken, der udger 966.322 t.kr., er der stillet sikkerhed i
pantebreve, ejerpantebreve og skadeslgsbreve pdialt 917.614 t.kr. i ejendomme, hvis
regnskabsmaessige verdi pr. 31. december 2015 udger 1.111.790 t.kr.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2015.

Modervirksomhed

Selskabet har over for Handelsbanken stillet indestaender i Handelsbanken til sikkerhed for koncernens
bankengagement samt afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet CABINN A/S’ bankengagement.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2015.
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Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre gkonomiske forpligtelser

Koncern

Selskabet har indgdet en uopsigelig lejekontrakt frem til 31. december 2018. Vaerdien af denne
forpligteise udger 3.580 t.kr.

Selskabet har indgdet gvrige huslejeforpligtelser, hvor opsigelsesvarslen udger 6 maneder. Vardien af
denne forpligtelse belgber sig til 195 t.kr.

Selskabet har indgdet gvrige husiejeforpligtelser, hvor opsigelsesvarslen udger 3 maneder. Vardien af
denne forpligtelse belgber sig til 30 t.kr.

Derudover er selskabet forpligtet til at bebygge erhvervede grundarealer, som er indregnet under
"materielle anlaegsaktiver under opfersel". Aktiviteter omkring bebyggelse er igangsat.
Modervirksomhed

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet NFLF Holding ApS som administrationsselskab samt
med gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede sel-
skaber i koncernen for betaling af selskabsskatter for indkomstaret 2015.

Naertstdende parter

Moderselskab

Cabinn Holding ApS' nartstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Grundiag for

Nartstdende part Bopel/Hjemsted bestemmende indflydelse

NFLF Holding ApS Aldersrogade 6G, 2100 Kapitalbesiddelse
Kebenhavn @

Niels Fennet Kapitalbesiddelse i

moderselskabet

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirk-
Modervirksomhed Hjemsted somhedens koncernregnskab

NFLF Holding ApS Aldersrogade 6G, 2100 CVR-nr. 33493177
Kebenhavn @
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Koncern- og arsregnskab 1.

januar - 31. december

Cabinn Holding ApS
Arsrapport 2015

Noter
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2015 2014 2015 2014
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 14.206 13.980 0 0
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -83.470 -53.858
Finansielle indtaegter -8.747 -786 -4,226 -1.699
Finansielle omkostninger 17.981 16.467 8.583 0
Skat af arets resultat 24.064 16.964 -1.028 412
47.504 46.625 -80.141 -55.145
Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger -149 -298 0 (0]
Andring i tilgodehavender 606 -3.974 0 0
Zndring i leverandgrgeeld mv. 1.639 6.680 -202 -163
Andre a&ndringer i driftskapital 0 -81 0 0
2.096 2327 -202 -163
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