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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 for
Holdingselskabet af 21. april 1997 ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Bramming, den 09.12.2016

Direktion

Lars Pedersen
direktar
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Holdingselskabet af 21. april 1997 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet af 21. april 1997 ApS for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraftende kon-
klusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Som omtalt i note 1 er der vaesentlige usikkerheder forbundet med veerdianseattelsen af selskabets kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder. Kapitalandelene er i arsrapporten indregnet til O kr. Negative indre veerdier er modregnet i tilgodeha-
vender hos tilknyttede virksomheder, og det resterende belgb indregnes under hensatte forpligtelser. Der er ikke aflagt
regnskab for Investeringsselskabet af 5. februar 1988 ApS under tvangsoplgsning, hvorfor kapitalandelen er veerdiansat til
0 kr. Vi tager derfor forbehold for veerdiansettelsen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og den heraf afledte hen-
satte forpligtelse, 73.048 t.kr.

Der er i note 4 Eventualforpligtelser oplyst, at selskabet har kautioneret for tilknyttede virksomheders mellemverende
med pengeinstitutter. Som falge af manglende arsrapporter fra enkelte af de tilknyttede virksomheder, der er under kon-
kurs, er vi ikke i stand til at vurdere det fulde omfang af kautionsforpligtelsen samt kautionens aktualitet. Vi tager derfor
forbehold for den oplyste kautionsforpligtelse og eventuel manglende hensattelse i balancen til kautionsforpligtelser.

Arsrapporten er aflagt under forudsatning af fortsat drift. Det er en forudsetning for selskabets fortsatte drift, at tilknytte-
de og associerede virksomheder kan afdrage pa mellemvarenderne i takt med behov for finansiering. Vi ser os ikke i
stand til at vurdere, om disse forudsetninger er realistiske. Vi tager derfor forbehold for, at arsrapporten er aflagt under
forudseetning af fortsat drift.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Afkraftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for af-
kreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesheretningen, som faglge af betydeligheden af det
forhold, der er beskrevet i grundlag for afkraeftende konklusion, ikke er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 09.12.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Kim Ladegaard Peder Rene Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i formueadministrerende virksomhed, herunder investering i datterselskaber mv.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat blev et underskud pa 8.838 t.kr. mod et underskud pé 16.369 t.kr. sidste ar. Arets resultat er dar-
ligere end forventet.

De vanskelige markedsforhold har medfart, at datterselskabet Kalmar Huse A/S er gaet konkurs i juni 2012.
Moderselskabet har som omtalt i note 4 kautioneret for bankgeeld i tilknyttede virksomheder, der andrager 88,5
mio.kr. pr. 30.06.2016. Ydermere er der for egen og tilknyttede virksomheders bankgeeld deponeret beholdning
af aktier og anparter.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen og er saledes omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omseetningsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lgbende males til
dagsveerdi.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmassi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende
associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til deekke forpligtelser i tilknyttede virksomhe-
der mv.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse for 2015/16

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Nedskrivning af finansielle aktiver

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
(19.110) (766.217)
(8.792.356) (13.230.267)
(26.996) (70.064)
0 (2.302.790)
(8.838.462) (16.369.338)
(8.838.462) (16.369.338)
(8.838.462) (16.369.338)
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle anleegsaktiver 2 0 0
Anlagsaktiver 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 500.301 507.297
Tilgodehavender 500.301 507.297
Omsetningsaktiver 500.301 507.297
Aktiver 500.301 507.297
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Balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15

kr. kr.

Virksomhedskapital 1.200.000 1.200.000
Overfart overskud eller underskud (74.065.997) (65.227.535)
Egenkapital (72.865.997) (64.027.535)
Andre hensatte forpligtelser 73.047.667 64.216.201
Hensatte forpligtelser 73.047.667 64.216.201
Geeld til tilknyttede virksomheder 311.631 311.631
Anden geld 7.000 7.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 318.631 318.631
Geldsforpligtelser 318.631 318.631
Passiver 500.301 507.297

Going concern
Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16

Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital underskud I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.200.000 (65.227.535) (64.027.535)
Avrets resultat 0 (8.838.462) (8.838.462)

Egenkapital ultimo 1.200.000 (74.065.997) (72.865.997)
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Noter

1. Going concern

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at tilknyttede og associerede virksomheder kan afdrage pa mellemvee-
renderne i takt med behov for finansiering.

Det er en forudsatning, at afgivne kautioner overfor koncernens bankforbindelse ikke kraeves. Der foreligger
pa nuveerende tidspunkt ingen aftale med bankforbindelsen omkring fortsat finansiering af de tilknyttede virk-
somheder eller aftaler omkring de afgivne kautioner. Tilknyttet virksomheds aktiver afhendes lgbende med
henblik pa nedbringelse af mellemvarende med bankforbindelsen. Det forventes, at denne proces fortsettes i
det kommende ér.

Usikkerhed ved indregning og maling

Aktiviteten i selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar bl.a. i investering i grunde. Tilknyttede
virksomheder indregner grunde til anskaffelsessum eller nettorealisationsveerdi. Verdiansettelsen af behold-
ningen er vanskelig, da der p.t. ikke findes noget effektivt marked herfor.

De vanskelige markedsforhold har medfart, at Kalmar Huse A/S er gaet konkurs. Som omtalt i note 3 har sel-
skabet kautioneret for datterselskabers bankgeeld, der andrager ca. 88,5 mio.kr. pr. 30.06.2016. Den finansielle
situation i koncernen er fortsat uafklaret.

Pa tidspunkt for afleeggelse af arsrapport har det, som falge af at Kalmar Huse A/S er gaet konkurs, ikke veeret
muligt at fa alle arsrapporter for 2015/16 for tilknyttede virksomheder. Kalmar-Huse A/S under konkurs er
veerdiansat til O kr. Investeringselskabet af 5. februar 1988 ApS under oplgsning er veerdiansat O kr.

Selskabet har et tilgodehavende hos associeret virksomhed, 500 t.kr. Der er ingen aktivitet i selskabet, og ene-
ste aktiver er en grund, der er sat til salg. Vardiansattelsen af tilgodehavendet er saledes afhangig af den
salgssum, der opnas for grunden. Verdiansettelsen er vanskelig, da der p.t. ikke findes noget effektivt marked
herfor.
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Noter

2. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger
Andre reguleringer
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Dattervirksomheder:
Ejendomsselskabet af 9. januar 2001 ApS

Investeringsselskabet af 5. februar 1988 ApS under tvangsop-

lgsning

Associerede virksomheder:
Fiskervej 2 ApS

3. Andre hensatte forpligtelser

Kapitalande-  Kapitalande-

le i tilknytte- le i associe-

de virksom- rede virk-

heder somheder

kr. kr.

25.746.000 125.000

25.746.000 125.000
(25.746.000) (125.000)
(8.792.356) (26.996)

8.792.356 26.996
(25.746.000) (125.000)

0 0

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %

Esbjerg ApS 100,00

Esbjerg ApS 100,00

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %

Esbjerg ApS 50,00

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til at deekke forpligtelser i tilknyttede virksom-

heder.
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Noter
2015/16 2014/15
Kr. Kr.
4. Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser over for moder- og sgstervirksomheder 88.492.000 80.561.000
Eventualforpligtelser relateret til moder- og sgstervirksomheder 88.492.000 80.561.000

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter, indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse

selskaber.

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for egen og tilknyttede virksomheders bankgeld er deponeret beholdning af aktier og anparter.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver udger O t.kr.



