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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Williams
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinggr, den 15. november 2016

Dirék!;ion
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Revisors erklaring om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejerne i Williams ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Williams ApS for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 pa grundlag
af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet
i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstzndigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille irsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 15. november 2016

Thornton

serel Revisionspartnerselskab
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Selskabsoplysninger

Selskabet Williams ApS
Klostermosevej 140
3000 Helsingar
Telefon: 49223700

CVR-nr.: 19955702
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Direktion Finn Williams

Revisor Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 K gbenhavn @

Bankforbindelse Nordea

Dattervirksomheder Williams + creative A/S, Helsingar
Williams Rejser ApS, Helsingar

Associer et virksomhed Business Innovation & Marketing A/S, Helsingar
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

L edelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i holdingvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske for hold

Det ordinage resultat efter skat udger -255 t.kr. mod -423 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for
utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger -41.325 -45
Resultat for finansielle poster -41.325 -45
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder -215.372 -423
Indtaggt af kapitalandel i associeret virksomhed -11.742 -5
Andre finansielle indtaggter 12.768 51
Resultat for skat -255.671 -422
2 Skat af dretsresultat 878 -1
Aretsresultat -254.793 -423
Fordag til resultatdisponering:
Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret 17.616 130
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 7.924 7
Disponeret fra overfert resultat -280.333 -561
Disponeret i alt -254.793 -424
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
3 Grunde og bygninger 3.250.000 3.250
Materielle anlagysaktiver i alt 3.250.000 3.250
4 Kapitaandelei tilknyttede virksomheder 2.939.252 2.924
5 Kapitalandel i associeret virksomhed 83.220 95
6 Andre vaadipapirer og kapitalandele 367.844 395
Finansielle anlagysaktiver i alt 3.390.316 3414
Anlaggsaktiver i alt 6.640.316 6.664
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 12
Tilgodehavender i alt 0 12
Likvide beholdninger 2451 5
Omsagningsaktiver i alt 2451 17
Aktiver i alt 6.642.767 6.681
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Balance 30. juni

Passiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 1.490.818 1.482
Overfart resultat 3.022.461 3.302
Egenkapital i alt 5.013.279 5.284
Gaddsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 12.500 13
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.611.948 1.323
Sel skabsskat 284 22
Anden gadd 4.756 39
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 1.629.488 1.397
Gaddsforpligtelser i alt 1.629.488 1.397
Passiver i alt 6.642.767 6.681

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1.  Personaleomkostninger
Selskabet har, udover direktionen, ikke haft ansatte i regnskabsaret.
Der er ikke udbetalt vederlag til direktionen.
2. Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat -1.056 1
Beregnet tillagg 178 0
-878 1
3. Materidle anlaggsaktiver
Grunde og
bygninger
kr.
Kostpris 1. juli 2015 3.250.000
Kostpris 30. juni 2016 3.250.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 3.250.000
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 1.436.692 1.437
Kostpris 30. juni 2016 1.436.692 1.437
Opskrivninger 1. juli 2015 1.487.932 1.475
Aretsresultat -215.372 -423
Koncerntilskud 230.000 435
Opskrivninger 30. juni 2016 1.502.560 1.487
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 2.939.252 2.924
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Williams + creative A/S Helsinger 100 %
Williams Regjser ApS Helsinger 100 %
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. juli 2015 94.962 100
Kostpris 30. juni 2016 94.962 100
Arets resultat fer afskrivninger p& goodwill -1.742 -5
Andre kapitalbevasggel ser 1 -10.000 0
Opskrivninger 30. juni 2016 -11.742 -5
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 83.220 95
Associer et virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Business Innovation & Marketing A/S Helsinger 20 %
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr.
6. Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 2015 395.157 519
Afgangi aretslagb -40.081 -175
Kostpris 30. juni 2016 355.076 344
Arets opskrivninger 12.768 51
Opskrivninger 30. juni 2016 12.768 51
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 367.844 395
7.  Egenkapital
Reservefor
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indrevaxrdis Overfart
kapital metode resultat | alt
kr. Kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2015 500.000 1.482.894 3.302.794 5.285.688
Arets overfarte overskud
eller underskud 0 7.924 -280.333 -272.409
Ekstraordinaat udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 17.616 17.616
Udl. ekstraordinaat udbytte
vedt. i regnskabsaret 0 0 -17.616 -17.616
Egenkapital 30. juni 2016 500.000 1.490.818 3.022.461 5.013.279

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for pengeinstituts garantistillelse for datterselskab, 300 t.kr., har selskabet stillet
sikkerhed i selskabets beholdning af investeringsforeningsbeviser, hvis regnskabsmaessige veadi

pa balancedagen udger 367 tkr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Noter

9. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hagfter ubegraanset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtel ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Hadtelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med sel skabsskatter udgar estimeret maksimalt: O
t.kr. Had'tel se vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: O
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets hagftel se udger et andet bel ab.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Williams ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasggesi danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtel sens vaardi kan maes palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarel sen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Omkostninger vedr grende investeringsejendomme
Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrarende drift af g endom-
me, reparations- og vedligeholdel sesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser,
samt tillagy og godtgarel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtasgter og omkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Renteomkostninger og @vrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlagysaktiver, og som vedrarer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlsgysakti-
Vet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer et virksomhed

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaadi, opherer af skrivningen.

Ved aandring i afskrivningsperioden eller restvaadien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddel e er forskellig.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaae af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 &
Produktionsanl ey og maskiner 5-10 &
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35&

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffel sesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kompo-
nenter, underleverandgrer og len samt |aneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte
vedrorer opferelsen af det enkelte aktiv.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer et virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
maessige andel af virksomhedens regnskabsmeaessige indre vaadi. Denne opgeres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tillaeg eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmeto-
den.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi ind-
regnes uden vaadi, og et eventuelt til godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daskke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige vaadi overstiger kostprisen. Udbytter fratilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af naavaaende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapital bevaggel ser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed opgeres som
forskellen mellem afstael sessummen og den regnskabsmaessige veardi af nettoaktiver pa sal gstidspunktet
inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnesi resultatopgarel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden,
hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daskning af omkostninger ved bes uttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveadi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed og afskrives over den vurderede gkonomiske brugs-
tid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udger maksimalt 20 & og er laangst for strategisk erhvervede virksomheder med en steg'k
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes |gbende og
nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaardi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoindtesgter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andrevaadipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagysaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsvaardi pa balancedagen. Barsnoterede vaardipapirer males til barskurs. Andre
vaadipapirer, som ikke er barsnoterede, malestil dagsvaardi. Vaadiansettel sen foretages ud fra en afkast-
baseret cash flow-model baseret pa forventede fremtidige nettopengestramme for en 5-arig periode samt
en terminal periode. Dagsvaadien er endvidere korrigeret for netto-rentebaarende gadd.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel vaardi. Der nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at
imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reservefor nettoopskrivning efter den indre veerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaeardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmasssige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter Williams ApS som administrationssel skab solidarisk og ubegraanset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatni ngskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel skabs-
skat” eller ”Skyldig sel skabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnes i resultatopgerel sen over |aneperioden.

Gadd til realkreditinstitut og kreditingtitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til |anets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som &
nets underliggende kontantvaardi pa |aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 1anets kursregulering pa optagel sestidspunktet.

| finansielle forpligtel ser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtel se pa finansielle leasing-
kontrakter.

Gaddsforpligtel ser vedrarende investeringsejendomme méaes til amortiseret kostpris.

Andre gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, hvilket sssdvanligvis svarer til nominel vaardi.
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