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Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2015 for KU Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 6. juni 2016
Direkti
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i KU Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af &rsregnskabet for KU Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 2 i regnskabet, som beskri-
ver den vaesentlige usikkerhed, der er forbundet med vaerdiansettelsen af de indregnede tilgodehaven-
der pa 9.105 t.kr. under andre tilgodehavender samt 1.392 t.kr. under tilgodehavender hos associere-
de virksomheder. Det er ledelsens opfattelse, at tilgodehavenderne vil indga, og derfor er der ikke fore-
taget nedskrivninger af belgbet.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 6. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Henry Vegterholm
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
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KU Holding ApS
Sevejen 75, 8660 Skanderborg

1994 60 45

20. december 1996
Skanderborg

1. januar - 31. december

86929322

Kurt Larsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Holdingselskabets primaere aktivitet bestar i at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling

Under andre tilgodehavender indgar tilgodehavender, hvor der kan vaere vasentlig usikkerhed ved var-
diansattelsen. Tilgodehavenderne vedrerer udlan til selskaber, som har foretaget investeringer i ejen-
domme beliggende i udlandet. Under hensyntagen til at en del af ejendommene er solgt samt forvente-
de salgssummer for den resterende del, skennes det at der reelt er usikkerhed vedrarende et belgb pa
9.105 t.kr.

Det er dog ledelsens vurdering, at tilgodehavenderne pa 9.105 t.kr. vil indgd i takt med salget af de re-
sterende ejendomme, og der er saledes ikke foretaget nedskrivninger af tilgodehavenderne.

Tilgodehavender hos associerede virksomheder udger 1.392 t.kr. Der kan veere vaesentlig usikkerhed
ved vaerdiansattelsen, da der er usikkerhed ved selskabets fortsatte drift. Det er dog ledelsens vurde-
ring, at tilgodehavendet pa 1.392 t.kr. vil indgd, da der forventes fortsat drift i den associerede virksom-
hed, og der er saledes ikke foretaget nedskrivning af tilgodehavendet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa -695.836 kr. mod -2.840.650 kr.
sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 34.343.129 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr. 2015 2014
Bruttotab -100.648 -167.993
Personaleomkostninger -10.348 -10.000
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

an|$gsaktiver '69.447 '69.447
Resultat af primaer drift -180.443 -247.440
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -167.274 -426.926
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -1.330.553 -2.994.843

3 Finansielle indtagter 1.346.277 1.001.338
Finansielle omkostninger -748 -49.791
Resultat for skat -332.741 -2.717.662
4 Skat af &rets resultat -363.095 -122.988
Arets resultat -695.836 -2.840.650

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 500.000 99.800
Overfert resultat -1.195.836 -2.940.450
-695.836 -2.840.650
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2015 2014
AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 3.321.891 3.391.338
3.321.891 3.391.338
6 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 968.515 2.290.195
968.515 2.290.195
Anlzgsaktiver i alt 4.290.406 5.681.533
Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 31.647 65.603
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.391.875 1.450.000
Udskudte skatteaktiver 294.268 652.995
Andre tilgodehavender 22.788.978 21.667.888
Periodeafgransningsposter 296 346
24.507.064 23.836.832
Veardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 9.368 6.653
9.368 6.653
Likvide beholdninger 5.887.130 5.980.391
Omsatningsaktiver i alt 30.403.562 29.823.876
AKTIVER | ALT 34.693.968 35.505.409
PASSIVER
Egenkapital
7 Selskabskapital 200.000 200.000
Overfert resultat 33.643.129 34.838.965
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 99.800
Egenkapital i alt 34.343.129 35.138.765
Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat 0 5.000
Anden gzld 350.839 361.644
350.839 366.644
Galdsforpligtelser i alt 350.839 366.644
PASSIVER I ALT 34.693.968 35.505.409
1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Neertstadende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgegrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Udloddet udbytte

Egenkapital
31. december 2015

KU Holding ApS

Arsrapport 2015
Foresldet
udbytte for
Selskabskapital Overfert resultat regnskabsaret lalt
200.000 34.838.965 99.800 35.138.765
0 -1.195.836 500.000 -695.836
0 0 -99.800 -99.800
200.000 33.643.129 500.000 34.343.129
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KU Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta

Rrsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lob, herunder omkostninger til distribution, administration, tab pa debitorer m.v.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af KU Holding ApS-koncernens
virksomheder.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatning og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt
skat - herunder som felge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode
til den forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og
koncerninterne tab og fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i
virksomheder med negativ indre vardi males til O kr. Virksonihedens forholdsmasssige andel af en even-
tuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholde-
ligt. Belpb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste el-
ler tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vur-
deres arligt for indikationer p& vaerdiforringelse. Safremt der er indikationer pa veerdiforringelse fore-
tages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der genererer uafhan-
gige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsveerdien, som udger den hejeste vaerdi af
kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessi-
ge vaerdi. Nedskrivning pé en gruppe af aktiver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og
derefter forholdsmaessigt pa de evrige aktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til kostpris. Der foretages ned-
skrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en grup-
pe af tilgodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsveerdi, safremt
denne er lavere end regnskabsmaessig veerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele males til dagsvardi. Dagsvardien opgeres til kursverdien pa balanceda-
gen.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foresl3s deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessiqg veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Usikkerhed om indregning og maling

Under andre tilgodehavender indgar tilgodehavender, hvor der kan veere vasentlig usikkerhed ved vaer-
diansattelsen. Tilgodehavenderne vedrerer udlan til selskaber, som har foretaget investeringer i ejen-
domme beliggende i udlandet. Under hensyntagen til at en del af ejendommene er solgt samt forvente-
de salgssummer for den resterende del, skennes det at der reelt er usikkerhed vedrgrende et beleb pa
9.105 t.kr.

Det er dog ledelsens vurdering, at tilgodehavenderne pa 9.105 t.kr. vil indga i takt med salget af de re-
sterende ejendomme, og der er sdledes ikke foretaget nedskrivninger af tilgodehavenderne.

Tilgodehavender hos associerede virksomheder udgar 1.392 t.kr. Der kan veaere vasentlig usikkerhed
ved vaerdiansettelsen, da der er usikkerhed ved selskabets fortsatte drift. Det er dog ledelsens vurde-
ring, at tilgodehavendet pa 1.392 t.kr. vil indga, da der forventes fortsat drift i den associerede virksom-
hed, og der er sdledes ikke foretaget nedskrivning af tilgodehavendet.

kr. 2015 2014

Finansielle indtaqgter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 34.296 298.057

Renteindtaegter fra associerede virksomheder 136.356 73.750

Andre finansielle indtaegter 1.175.625 629.531
1.346.277 1.001.338

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 358.727 150.277
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 4.368 -27.289
363.095 122.988
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
kr. bygninger
Kostpris 1. januar 2015 3.472.360
Kostpris 31. december 2015 3.472.360
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 81.022
Arets afskrivninger 69.447
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 150.469
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 3.321.891
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede associerede
kr. virksomheder virksomheder | alt
Kostpris 1. januar 2015 12.103.301 6.217.838 18.321.139
Valutakursregulering 0 15.534 15.534
Afgang i arets lgb 0 -3.238.972 -3.238.972
Kostpris 31. december 2015 12.103.301 2.994.400 15.097.701
Vardireguleringer 1. januar 2015 -12.103.301 -3.927.643 -16.030.944
Valutakursregulering 0 -9.884 -9.884
Andel af arets resultat -176.144 -551.689 -727.833
Andre reguleringer vedr. kapitalandele 0 1.151.768 1.151.768
Nedskrivning 0 -738.932 -738.932
Tilbagefersel af nedskrivninger pa afhandede
aktiver 0 2.050.495 2.050.495
Overforsel 176.144 0 176.144
Vardirequleringer 31. december 2015 -12.103.301 -2.025.885 -14.129.186
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 0 968.515 968.515

KU Holding ApS

Af den samlede regnskabsmaessige vardi er negative indre vaerdier i tilknyttede virksomheder pa 7.062
t.kr. modregnet i tilgodehavender.

Den regnskabsmaessige veerdi pa associerede virksomheder sammensattes af en andel af indre veaerdi i
de associerede virksomheder pd 722 t.kr. og goodwill med en regnskabsmaessig vaerdi pa 247 t.kr.

kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder

Nine One One ApS Aarhus 100,00 % -6.923.999 -161.923
LPH Living ApS Aalborg 100,00 % -137.901 -14.221
kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder

Grenen ApS Aarhus 50,00% 147.926 17.740
Evergreen Sl Spain 23,50 % 2.755.839 -2.385.356
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Selskabskapital
Selskabets anpartskapital har uandret varet 200.000 kr. de seneste 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet stiller likviditet til radighed til den daglige drift i 2016 for dattervirksomheden Nine One One
ApS. Belgbet forventes ikke at overstige 25 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske datterselskaber i KU Holding ApS-koncernen. Som moder-
virksomhed hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter, kildeskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen. Der er
ingen aktuelle heftelser pr. 31. december 2015.

Neartstdende parter

KU Holding ApS' neertstaende parter omfatter felgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:
Navn Bopal/Hjemsted

Kurt Aage Larsen Sevejen 75, 8660 Skanderborg
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