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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er formueforvaltning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pé kr. 2.776.922, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 37.325.110.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for KU Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2018 ikke skal revideres. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vitved, den 24. maj 2018

Dire

Kurt Larsen
direktar

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i KU Holding ApS
Erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KU Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleegger og
udferer handlinger med henblik pa at opné begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmzessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, der beskriver den vaesentlige usikkerhed, der er
forbundet med veerdiansaettelsen af udlan pa 6.076 t.kr., som er indregnet under andre tilgodehavender
samt tilgodehavende hos associerede virksomheder pa 1.107 t.kr.. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skanderborg, den 24. maj 2018




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KU Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vzerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjselpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. |

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktriver méales til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lan.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Vardiforringelse af langfristede aktiver

Materielle anlaegsaktiver samt kalitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse. Safremt der er indikationer pa veerdiforringelse foretages
medskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der genererer uafhangige
pengestreamme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsveerdien, som udger den hgjeste veerdi af
kapitalveerdien og nettosalgsveerdien (henvindingspris), safremt denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi. Nedskrivning pa en grupe aktiver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa
goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de evrige aktiver.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kalitalvaerdien
opg@res som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af akivet eller aktivgruppenefter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagesfares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
feres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige gazldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. kr.

Bruttotab -59.979 647.363
Personaleomkostninger 2 0 -75.000
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver 0 -63.660
Resultat fer finansielle poster -59.979 508.703
Finansielle indteegter 3.550.376 1.648.462
Finansielle omkostninger -261.485 -2.764.936
Resultat for skat 3.228.912 -607.771
Skat af arets resultat 3 -451.990 -2.368
Arets resultat 2.776.922 -610.139
Foreslaet udbytte 700.000 700.000
Overfart resultat 2.076.922 -1.310.139

2.776.922 -610.139
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BALANCE 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 5 2.981.713 2.981.713
Finansielle anla2gsaktiver 2.981.713 2.981.713
Anlagsaktiver i alt 2.981.713 2.981.713
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 142.837 153.423
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.107.034 1.150.000
Andre tilgodehavender 13.428.161 16.958.138
Udskudt skatteaktiv 291.900 291.900
Selskabsskat 0 24.000
Periodeafgraensningsposter 0 7.442
Tilgodehavender 14.969.932 18.584.903
Veerdipapirer 259.723 269.656
Vardipapirer 259.723 269.656
Likvide beholdninger 19.555.350 13.754.095
Omsatningsaktiver i alt 34.785.005 32.608.654
Aktiver i alt 37.766.718 35.590.367
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Passiver

Virksomhedskapital
Overfert resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

BALANCE 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. kr.

200.000 200.000

36.425.110 34.348.188

700.000 700.000

6 37.325.110 35.248.188

1.143 607

414.832 0

25.633 341.572

441.608 342179

441.608 342.179

37.766.718 35.590.367
1
7
8
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NOTER

Usikkerhed ved indregning og maling

Under andre tilgodehavender indgar udlan pa 6.076 t.kr., hvor der kan vaere vaesentlig usikkerhed om
vaerdiansaettelsen. Tilgodehavenderne vedrgrer udlan til selskabet, som har fortaget investeringer i
ejendomme beliggende i udlandet. En del af ejendommene er solgt, og det er ledelsens vurdering, at
tiilgodehavenderne vil indga i takt med salget af de resterende ejendomme. Der er saledes ikke
fortaget reservation til tab.

Tilgodehavender hos associerede virksomheder udger 1.107 t.kr. Der er betydelig usikkerhed omkring
den associerede virksomheds forsatte drift, hvorfor der er veesentlig usikkerhed knyttet til
vaerdiansaettelsen af tilgodehavendet. Det er ledelsens vurdering, at forudsastningerne for forsat drift
indfries og at tilgodehavendet vil indga. Der er séledes ikke fortaget reservation til tab.

2017 2016
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 0 75.000
0 75.000

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 1
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 451.990 0
Regulering af udskudt skat 0 2.368

451.990 2.368
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NOTER
2017 2016
kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 12.103.301 12.103.301
Kostpris 31. december 2017 12.103.301 12.103.301
Veerdireguleringer 1. januar 2017 -12.103.301 -12.103.301
Arets resultat -7.693 0
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over

tilgodehavender 7.693 0
Veerdireguleringer 31. december 2017 -12.103.301 -12.103.301
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital ~ Arets resultat
Nine One One ApS Aarhus 100% -7.109.485 -41.042

14
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NOTER

2017 2016
kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 3.682.013 2.983.713
Tilgang i arets lgb 0 700.300
Afgang i arets lab 0 -2.000
Kostpris 31. december 2017 3.682.013 3.682.013
Veerdireguleringer 1. januar 2017 -700.300 0
Nedskrivning 0 -700.300
Veerdireguleringer 31. december 2017 -700.300 -700.300
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 2.981.713 2.981.713
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Grenen ApS Aarhus 49% 231.930 94.194

24% 9.525.366 588.233

Evergreen SL

15
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NOTER
Egenkapital
Foreslaet udbyt-
Virksomheds- Overfort te for regn-
kapital resultat skabsaret | alt

Egenkapital 1. januar 2017 200.000 34.348.188 700.000 35.248.188
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -700.000 -700.000
Arets resultat 0 2.076.922 700.000 2.776.922
Egenkapital 31. december

2017 200.000 36.425.110 700.000 37.325.110

Eventualposter m.v.

Selskabet stiller likviditet til radighed til den daglige drift i 2018 for dattervirksomheden Nine One one

ApS. Belgbet forventes ikke at overstige 25 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske datterselskaber i KU Holding ApS koncernen. Som

modervirksomhed haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter, kildeskatter pa udbytte og renter inden for
sambeskatningskredsen. Der er ingen aktuelle haftelser pr. 31. december 2017.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.

16



