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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2015 for Marstal Yacht K/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2015.

Ledelsesberetningen indeholder min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 20. maj 2016

BESTYRELSE

Jan Fabricius



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kommandisterne i Marstal Yacht K/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Marstal Yacht K/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet péa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i &rsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejl-
information i &rsregnskabet, nanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledel-
sens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede
presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 20. maj 2016

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITET

Hovedaktiviteten bestér af besiddelse og drift af investeringsejendomme.
UDVIKLING I AKTIVITETER OG gKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat udviser et overskud pa 99.797 kr.

Arets resultat er i éverensstemmelse med ledelsens forventninger.

Virksomhedens vardiregulering af investeringsejendomme andrager i regnskabséret 2015 netto 0 kr.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Maling af investeringsejendomme til dagsveerdi indeholder vesentlige elementer af ledelsesmessige skan
over de aktuelle markedsforhold. P4 balancedagen er selskabets gennemsnitlige afkastprocent vurderet

til 7,75 % som anfort ovenfor.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS UDLGB

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for &rsregnskabet
for 2015.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Marstal Yacht K/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frags sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opné &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som felge af @ndrede regnskabsmeessige sken af belab, der tidligere har
varet indregnet i resultatopgorelsen.

RESULTATOPGORELSEN
Nettoomssetning
Nettoomsaetning indeholder lejeindtzegter ved udlejning af investeringsejendomme og hermed forbundne

indtzgter ved udlejningen. Lejernes bidrag til deekning af ejendommenes udgifter til levering af varme mv.
modregnes i de atholdte omkostninger i balancen under andre tilgodehavender eller anden gzld.

Driftsomkostninger vedrorende ejendomme
Ejendommenes driftsudgifter indeholder omkostninger vedrorende drift af investeringsejendomme, herunder

reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, forsikringer, renholdelse, skatter og afgifter samt andre drifts-
omkostninger.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lokaler.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger ved realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende geeld samt amortisering af visse finansielle aktiver og forpligtelser.
BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme vardiansettes til den af ledelsen vurderet markedsveerdi, udfra en afkastbaseret beregning.
Andringer 1 markedsveardien fores over resultatopgerelsen.

Investeringsejendomme er overordnet veerdiansat ud fra felgende model:
Arlige lejeindtzegter

- Driftsudgifter (skatter, afgifter, forsikring og renholdelse m.v.)

- Gennemsnitlig arlig vedligeholdelsesomkostning

- Administrationsudgifter

Nettoresultat

MARKEDSVARDI = NETTORESULTAT / (AFKASTKRAYV)

Indteegter og omkostninger, som indgér i beregningsgrundlaget, er de forventede indteegter og omkostninger for
det kommende regnskabsar reguleret for poster af engangskarakter.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i de aktuelle markedsforhold.

Som felge af vaerdiansattelsen til markedsverdi foretages ikke afskrivninger pé investeringsejendomme, idet den
lebende verdiforringelse er indregnet i reguleringen til markedsveerdi.

Kebsomkostninger og omkostninger ved l&neomlagning udgiftsfores nar de atholdes saledes, at de ikke
indgér i markedsveerdien.

Driftsmidler og inventar males til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger
foretages lineart over den forventede brugstid pé 5 &r. I anskaffelsesaret afskrives der fuldt ud uanset
anskaffelsestidspunktet.

Anskaffelser under 12.800 kr. udgiftsfores i anskaffelsesaret.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imadegdelse af forventede tab.

Geeldsforpligtelser
Prioritetsgzeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter males pa tidspunktet for ldnoptagelsen til kostpris,
svarende til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende méles

prioritetsgaeld til dagsveerdi.

Ovrige geldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.



RESULTATOPGORELSE 2015

Bruttoresultat
Veardiregulering ejendomme

Finansielle poster:
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering:
Udlodning
Overfort resultat

2015 2014
Note
1 247.779 238.975
0 0
247779 238.975
6.389 2.600
-154.370 -148.460
99.797 93.115
0 0
99.797 93.115
99.797 93.115




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER:

Anleegsaktiver:

Materielle anlegsaktiver:
Grunde og bygninger
Materielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver:
Tilgodehavender:

Tilgode hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

AKTIVERI ALT

Note  31/12-2015 31/12 2014
2 5.170.164 4.804.000
5.170.164 4.804.000
5.170.164 4.804.000
57.676 54.551
32.228 123.035
89.904 177.586
21.677 0
111.581 177.586
5.281.746 4.981.586




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER:

Egenkapital:
Stamkapital
Overfert resultat
Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser:

Langfristede gzeldsforpligtelser:
DLR lan

Andelskassen, erhvervslan
Langfristede gzldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser:

Kortfristet del af langfristet geeldsforpligtelser

Bankgeeld

Anden geeld

Kortfristede gzldsforpligtelser i alt
Geeldsforpligtelser i alt

PASSIVERTALT

Eventualposter mv.
Pants=ztninger og sikkerhedsstillelser

10

Note  31/12-2015 31/12 2014

3

585.000 585.000

683.857 584.060

1.268.857 1.169.060
4

1.977.910 2.133.821

880.641 704.209

2.858.550 2.838.030

4 146.931 235.274

0 120.990

1.007.407 618.233

1.154.338 974.496

4.012.888 3.812.526

5.281.746 4.981.586
5
6



NOTER TIL ARSRAPPORT 2015

Note 1 - Brutoofortjeneste

11

Selskabets ledelse har med henvisning til rsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne omseetning,

vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

Note 2 - Materielle anlsegsaktiver Grunde og

bygninger
Kostpris 1. januar 2015 2.899.192
Arets tilgang 366.164
Kostpris 31. december 2015 3.265.356
Opskrivninger 1. januar 2015 1.904.808
Arets opskrivninger 0
Opskrivninger 31. december 2015 1.904.808
Afskrivninger 1. januaf 2015 0
Arets afskrivninger 0
Afskrivninger 31. december 2015 0
Bogfort veerdi 31. december 2015 5.170.164

Smaanskaffelser med en anskaffelsessum pa under 12.800 kr. er omkostningsfort med i alt 0 kr.

Note 3 - Eoenkapitalopgorelse

Stam-

kapital

Egenkapital primo 585.000
Arets indskud/hsevninger 0
Arets resultat 0
Saldo 31. december 2014 585.000

Kontant andel af selskabet stamkapital bestar af 585 kommanditanparter a nominelt 1.000 DKK.

Ingen kommanditanparter er tillagt serlige rettigheder.

Drifts-
midler

1.035.196
0

1.035.196

<

1.035.196
0

1.035.196

Overfort
resultat

584.060
0
99.797

683.857

Ialt

3.934.388
366.164

4.300.552

1.904.808
0

1.904.808

1.035.196
0

1.035.196

5.170.164

Ialt

1.169.060
; 0
99.797

_ 1.268.857
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NOTER TIL ARSRAPPORT 2015 - FORSTAT

Note 4 - Langfristet geeld

31/12 2014 31/12 2015 Afdrag Restgeeld

Geeld i alt Geeld i alt neeste ar efter 5 ar

Lénrestgeeld, DLR 2.277.095 ‘ 2.124.841 146.931 1.397.892
Lanrestgeeld, Andelskassen 796.209 880.641 0 336.209
3.073.304 3.005.481 146.931 1.734.101

Note 5 - Eventualposter myv.
Virksomheden har ingen eventualaktiver eller -forpligtelser.

Note 6 - Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgeeld i DLR Kredit, er afgivet 1. prioritetspant i ejendommen H.C. Christensensvej 2,
5960 Marstal.

For alt mellemvarende med Marstal Yacht K/S har Danske Andelskassers bank underpant i gjerpantebrev 3 mio.
kr. med pant ui5 b, Landsbyen, Marstal, beliggende H.C. Christensensvej 2, 5960 Marstal.

Ubegrenset selvskyldnerkaution af Jan Fabricius, cpr. ar. 110957-1969

Ubegreenset selvskyldnerkaution af Ventus Invest ApS, cvr-nr. 28099924



