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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Danfoss Power Electronics A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat og af selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grasten, den 30. maj 2016

Direktionen:

Morten Buhl Sgrensen

Bestyrelse:

Kim Fausing (formand) Niels B. Christiansen Jesper V. Christensen

Malene Rudebeck Christensen Norbert Hanigovszki



Den uafhaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Danfoss Power Electronics A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Danfoss Power Electronics A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser n@dvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hegj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, og om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg
til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelses-
beretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 30. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Claus Lindholm Jacobsen Mads Melgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

| 2015 2014 2013 2012 2011
Hovedtal i mio. DKK

Nettoomsaetning 3.209 3.121 3.139 3.636 3.354
Resultat af ordinager primaer drift 347 262 136 326 104
Finansielle poster, netto 91 52 48 14 -183
Arets resultat 353 246 151 257 -92
Inv. i mat. anlaegsaktiver 58 61 49 65 174
Balancesum 1.599 1.662 2112 2.024 2.539
Egenkapital 704 808 1.262 1.112 855
Nagletal i %

Overskudsgrad 13,7 10,1 59 94 -23
Afkastningsgrad 26,9 16,6 89 14,9 -33
Egenkapitalandel (soliditet) 44,0 48,6 598 549 33,7
Egenkapitalens forrentning 46,7 23,8 12,7 26,1 -8,8
|Gennemsnit|igt antal ansatte 1.104 1.160 1.320 1.379 1467

1. januar 2012 fusionerede Danfoss Power Electronics A/S med Danfoss Global Sales A/S.



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet er en elektronikvirksomhed, der udvikler, fremstiller og szelger frekvensomformere til hastighedsstyring af
motorer samt producerer solar invertere til solcelleanlaeg. Selskabet er hovedvirksomheden i Danfoss Koncernens Drives
Segment, der er en global forretning som ogsa har produktionsenheder i Finland, Tyskland, Italien, USA, Indien og Kina.
Salget effektueres primeert via Danfoss’ salgsselskaber.

Selskabet har et 100 % ejet datterselskab i Tyskland, Danfoss Silicon Power GmbH, der udvikler, producerer og saelger
effektelektronik og et 100 % ejet datterselskab i Esslingen i Tyskland, Danfoss Esslingen GmbH, som producerer og saelger
integrerede gearmotorer og inverter Igsninger. Danfoss Power Electronics A/S har i 2015 solgt aktierne i software-
selskabet Proekspert til ledelsen i Proekspert og mindretalsaktionaererne ved et sdkaldt ‘'management buy-out’ med
virkning fra 15. januar 2015. Danfoss Power Electronics A/S ejerandel var pa 75,2 % af Proekspert.

Regnskabsaret

Selskabet fik i 2015 en omsaetning pa 3.209 mio.kr. mod 3.121 mio.kr. dret fer, svarende til en stigning pa 3 %. Stigningen
skyldes en fremgang i salget af frekvensomformere i forhold til 2014. Salgsfremgangen er isaer sket pa det Nordameri-
kanske marked, men 0gsad i Asien har der vaeret en positiv salgsvaekst.

Salget til Danfoss ejede datterselskaber og associerede selskaber udgjorde starstedelen af omszetningen.

Danfoss Power Electronics A/S har indgaet et teknologisk samarbejde med den amerikanske virksomhed LineStream
Technologies Inc. | september 2015 kgbte Danfoss Power Electronics A/S 13 % af LineStream Technologies Inc (med tiden
overtager Danfoss i alt 30 %). LineStream er en global leder inden softwarelgsninger til industrielle og motorkontrollerede
produkter. Softwareteknologierne skal integreres i Danfoss’ produktportefglje.

Ordinzert resultat for skat udger 438 mio.kr. mod 314 mio.kr. sidste ar. Afkastningsgraden udger hermed 26,9 %.
Egenkapitalen udger 704 mio.kr. og dens forrentning udger 46,7 %.

Produktudviklingsaktiviteterne i 2015 har primaert vaeret fokuseret pa nye produkter og videreudvikling af eksisterende
produkter inden for frekvensomformer-omradet.

Den gennemsnitlige arlige beskaeftigelse er reduceret med 56 medarbejdere til i alt 1.104 medarbejdere.

Nye forretningsomrader

Selskabet har lgbende forskellige forretningsomrader under udvikling, der har tilknytning til de bestdende produkt-
omrader i selskabet. | regnskabsaret har der szerligt vaeret fokus pa fortsat videreudvikling og udnyttelse af synergier
mellem frekvensomformer- og solar inverter forretningerne. Endvidere har opkgbet af den finske frekvensomformer-
virksomhed Vacon (ejet af Danfoss A/S), medfert at der i Danfoss Power Electronics A/S er stor fokus pa opnaelse af
synergier i salg, udvikling og supply chain.

Risikofaktorer

Danfoss Power Electronics A/S' vaesentligste succesfaktor er fortsat at vaere staerkt positioneret pa de starste markeder
inden for selskabets forretningsomrader. Desuden er det vaesentligt for selskabet hele tiden at vaere ajour med den
teknologiske udvikling.

Virksomheden er som falge af sit finansielle beredskab kun begraenset eksponeret over for eendringer i renteniveauet.
Selskabet er dog eksponeret over for valutarisici for sd vidt angar den lebende drift. Valutapositioner overvages i
samarbejde med Danfoss’ centrale treasuryafdeling.

Selskabets kreditpolitik medferer, at alle starre kunder og andre samarbejdspartnere lgbende kreditvurderes.



Ledelsesberetning, fortsat

Forskning og udvikling

Danfoss Power Electronics A/S udferer kontinuerlig forskning og udvikling indenfor selskabets forretningsomrader. Den
fortsatte investering indenfor forskning og udvikling anses for n@dvendig, for at sikre og udbygge Danfoss Power
Electronics A/S' position pa markederne.

Miljeforhold og kvalitetsforhold

Danfoss Power Electronics A/S er miljgbevidst og arbejder labende pa at reducere miljgpavirkningerne for virksomhedens
drift.

| 2015 har der veeret fokus p3, at de indferte forbedringer er effektive og at de opndede resultater blev fastholdt.

Danfoss Power Electronics A/S er ved udgangen af 2015 blevet TS16949 certificeret, og efterlever derfor nu kravene fra
TS16949 og samtidig de relaterede krav opstillet internt i Danfoss koncernen. Implementeringen af TS16949 sker med
henblik pd at @ge differentieringen af produktkvalitet i forhold til konkurrenterne og derved opna kundeloyalitet.
Hovedaktiviteterne i 2015 har veeret 1) at fa skabt en tankegang med fokus pa kvalitet og hgjt engagement, 2) at beskrive
hvordan vi arbejder (forretningsprocesser), 3) forbedring af vores kompetencer, og 4) at styrke fundamentet for fortsat
performanceudvikling.

Samfundsansvar

Selskabets modervirksomhed Danfoss A/S udarbejder hvert ar en redeggrelse for samfundsansvar, der bl.a. omfatter
selskabets politik inden for dette omrdde, og hvordan selskabet omsaetter sine politikker til handling. Redegerelsen
indeholder ogsa en vurdering af, hvad der er opnaet som fglge af selskabets arbejde med samfundsansvar i regnskabs-
aret.

Den lovpligtige redegerelse for samfundsansvar for regnskabsaret 2015 for Danfoss Koncernen kan downloades pa
www.danfoss.com/sustainability/Sustainability-reporting.

Mangfoldighed
Selskabets modervirksomhed Danfoss A/S har udarbejdet en politik for mangfoldighed. Selskabet falger koncernens
politik pd dette omrade.

Politikken for Danfoss Koncernen er indeholdt i koncernens arsrapport for regnskabsaret 2015, der kan downloades pa
www.danfoss.com/about/financial-information/financial-reports.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

Der er efter balancedagen ikke konstateret vaesentlige begivenheder, der vil pavirke selskabets gkonomiske stilling, udover
hvad der er indregnet og oplyst i drsrapporten.

Den forventede udvikling
Danfoss Power Electronics A/S forventer i 2016 at fastholde en omsaetning pa niveau som 2015.

Selskabet vil i 2016 fortseette et teet samarbejde med kunder, videreudvikle de globale markeder og samtidig sikre, at
selskabets produkter er af hgj kvalitet.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Danfoss Power Electronics A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse C-virksomhed (stor).

I henhold til drsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse, idet regnskabet for Danfoss
Power Electronics A/S indgdr i koncernregnskabet for Danfoss A/S.

Ligeledes er der i henhold til drsregnskabslovens § 96. stk. 3 ikke angivet honorar il revisor.

I henhold til drsregnskabslovens § 112 er der endvidere ikke udarbejdet koncernregnskab, idet selskabet indgar i
koncernregnskabet for moderselskabet Danfoss A/S.

Der er foretaget enkelte reklassifikationer i resultatopgarelsen for 2015 og 2014 mellem Salgs- og
distributionsomkostninger og administrationsomkostninger. Reklassifikationerne pavirker ikke arets resultat og
egenkapital.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fegrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over
lobetiden. Amoriseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillzeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som
be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler
som folge af aendrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen eller indregning i
seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer samt tilknyttede serviceydelser indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget.

Segmentoplysninger

Oplysning om omsaetningens fordeling pa forretningssegmenter udelades, idet det er selskabets vurdering, at disse
oplysninger kan volde betydelig skade for selskabet. Der er derfor alene givet segmentoplysninger for vaesentlig
forskellige geografiske segmenter.



Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at opna arets
nettoomsaetning. Under produktionsomkostninger indgar tillige forskningsomkostninger og udviklingsomkostninger,
der ikke opfylder kravene for aktivering.

Salgs- og distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til salgspersonale, reklame og udstillingsomkostninger m.v.
herunder afskrivninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger m.v., herunder afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra datterselskaber indregnes i resultatopgerelsen pa det tidspunkt udbyttet deklareres. | det omfang udbyttet
overstiger datterselskabets opsparede overskud siden datoen for overtagelsen, indregnes udbytte ikke i resultatopgerel-
sen, men modregnes dette i anskaffelsessummen for datterselskabet.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Danfoss-koncernens danske selskaber.
Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet, og
frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet Danfoss A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber i
forhold til disse skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, der bestar af &rets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Aktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der maksimalt udger 20 ar og er
laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter vedrerende nye produkter og processer, herunder software, hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfare og anvende de faerdigudviklede systemer inden for fa ar, indregnes i balancen, séfremt der bl.a. kan pavises
en tydelig sammenhang mellem udgifter og fremtidige indtaegter. Nar der er pavist en sammenhaeng, indregnes
udviklingsprojekter til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Kostpris omfatter direkte og

indirekte omkostninger, herunder gager. Udviklingsprojekter afskrives som hovedregel over 3 ar.
Udgifter til keb og udvikling af software indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og

nedskrivninger. Kostpris omfatter direkte og indirekte omkostninger, herunder gager. Software afskrives som hovedregel
over 3-4 ar.



Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er
kostprisen med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til
lenforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pé falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 15-25ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-8ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-6ar

Materielle anlzegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrations-
omkostninger.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgearelsen under produktions-, distributions- og administrationsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste veerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien
af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveaerdien anvendes leasingaftalens interne rente som
diskonteringsfaktor eller en tilnaermet veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets @vrige
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Verdiforringelse af aktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlzegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af
aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen, samt forventede
nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Hvor kostprisen overstiger genvindingsveerdien, nedskrives til
denne lavere veerdi. Kostprisen reduceres med modtaget udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening efter
overtagelsestidspunktet.



Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Varebeholdninger

Varelagre indregnes som udgangspunkt til kostpris efter FIFO-metoden. For varer, hvor den forventede salgspris med
fradrag af eventuelle feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger til at effektuere salget (nettorealisationsvaerdien) er
lavere end kostprisen, foretages nedskrivning til nettorealisationsvaerdien.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

| kostprisen for varer under fremstilling og fremstillede feerdigvarer indgar udgifter til ravarers og hjeelpematerialers
kostpris, forarbejdningsomkostninger og andre omkostninger, der direkte eller indirekte kan henferes til de enkelte varer.
Indirekte produktionsomkostninger omfatter vedligeholdelse og afskrivning pa produktionsejendomme og -anlaeg samt
administration og ledelse af fabrikker. Renter og @vrige ldaneomkostninger indgar ikke i kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel
vurdering.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Passiver

Egenkapital
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Aktuel skat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haeftelse over for skattemyndighederne for egne selskabsskatter i
takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemvasrender med tilknyttede
virksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrarende
skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle -
bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med den
veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende,
nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser

Der hensaettes i balancen, nar selskabet har en forpligtelse, retlig eller faktisk, som fglge af begivenheder i regnskabsaret
eller tidligere &r, og det er sandsynligt, at indfrielsen af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets akonomiske
ressourcer, som rimeligt kan opgeres pa balancetidspunktet.
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Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Under Andre hensatte forpligtelser medtages forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden, samt
forpligtelser i forbindelse med omstruktureringer eller retstvister. Der henszettes til omstruktureringsudgifter, nar selskabet
har vedtaget en detaljeret og formel plan og selskabet er pdbegyndt implementeringen eller den har offentliggjort
planens hovedtraek. | hensatte forpligtelser til omstrukturering indgar ikke omkostninger til den Igbende drift i
omstruktureringsfasen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.
@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedregrende indtaegter i de
efterfelgende regnskabsar.

Nagletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:
Arets resultat for skat / nettoomsaetning

Afkastningsgrad:
Resultat for skat x 100 / gennemsnitlig balancesum

Egenkapitalandel (soliditet)
Egenkapital, ultimo x 100 / passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning
Ordinaert resultat efter skat x 100 / gennemsnitlig egenkapital



Resultatopggrelse 1. januar 2015 - 31. december 2015

T.DKK

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttofortjeneste

Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat af primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte
Overfort resultat
Disponeret i alt

12

Note 2015 2014
1 3.208.723 3.120.924
-2454.159 -2.504.499
754.564 616.425
-248.452 -237.726
-158.799 -116.802
347.313 261.897
95.027 107.727
3 -3.902 -55.937
438.438 313.687
4 -85.038 -67.756
353.400 245.931
353.400 457914
0 -211.983
353.400 245.931




Balance pr. 31. december 2015
Aktiver

T.DKK
Anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Software

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udfgrelse
Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
lgangvaerende investeringer
Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede og Joint Ventures

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt
Omsaetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Feerdigvarer
Varebeholdningeri alt

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavenderii alt

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note

2015 2014
21.735 37.077
25.746 10.698

1.649 3.980
441 17.456
49.571 69.211
118.045 112.575
155.045 186.697
66 212
15.741 20.357
288.897 319.841
747.245 689.138
10.371 0
757.616 689.138
1.096.084 1.078.190
159.775 146.626
19.006 17.220
84.455 98.311
263.236 262.157
83.884 131.728
123.867 152.727
2447 2.102
7493 563
22.048 34.381
239.739 321.501
502.975 583.658
1.599.059 1.661.848




Balance pr. 31. december 2015
Passiver

T.DKK

Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Realkreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Anden geald

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geald
Periodeafgraensningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Medarbejderforhold
Eventualforpligtelser

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

Note

14
15
16
17

2015 2014
100.000 100.000
250399 250399
353.400 457914

703.799 808.313
96.479 123.965
96.479 123.965
145.625 145514
38.881 43.559
9.802 7.954
194.308 197.027
4.676 3.059
343478 276.551
66.426 48.498
188.189 197.922
1.704 6.513
604.473 532.543
798.781 729.570
1.599.059 1.661.848




Noter
T.DKK
Note 2015 2014

1 Nettoomsaetning
Eksport 3.098.872 3.028.842
Danmark 109.851 92.082
Nettoomsaetning i alt 3.208.723 3.120.924

2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 58
Renteindtaegter fra banker 0 132
Valutakursgevinst 363 6.583
Regulering af nedskrivning pa finansielle anlzegsaktiver 70.192 0
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 11 100.954
Gevinst ved salg af tilknyttede eller associerede virksomheder 24.165 0
Andre finansielle indtaegter 296 0
Finansielle indteegter i alt 95.027 107.727

3 Finansielle omkostninger
Renteudagifter til tilknyttede virksomheder 578 0
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 52.661
@vrige finansielle omkostninger 3324 3.276
Finansielle omkostninger i alt 3.902 55.937

4 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 82.530 63.904
Arets regulering af udskudt skat 2224 382
Regulering af skat vedrarende tidligere ar -250 3470
@vrige skatter 534 0
Skat af arets resultat 85.038 67.756

5 Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte  Udviklingspro-
udviklings- jekter under
Goodwill Software projekter udfgrelse lalt

Kostpris 1. januar 104.834 92.968 135488 17456 350.746
Arets tilgang 0 4357 0 0 4357
Arets afgang 0 -2.565 0 -1 -2.566
Overfort 0 17.014 0 -17.014 0
Kostpris 31. december 104.834 111.774 135488 441 352.537
Afskrivninger 1. januar 67.757 82.270 131.508 0 281.535
Arets afskrivninger 15.342 6.323 2.332 0 23.997
Arets afgang 0 -2.565 -1 0 -2.566
Afskrivninger 31. december 83.099 86.028 133.839 0 302.966
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 21.735 25.746 1.649 441 49.571




Noter, fortsat

T.DKK

Note
6

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Arets tilgang

Arets afgang

Overfort

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Arets afgang

Afskrivninger 31. december
Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Arets vaerdireguleringer

Nedskrivninger 31. december
Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Kapitalandele i associerede virksomheder/joint ventures

Arets tilgang
Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Tilknyttede- og associerede virksomheder/joint ventures

Danfoss Silicon Power GmbH, Schleswig, Tyskland*

Danfoss Esslingen GmbH, Esslingen, Tyskland*

Produktions-  Andre anlaeg,
Grunde og anleeg og  driftsmateriel Igangveerende
bygninger maskiner oginventar  investeringer lalt
309.617 902454 46.382 20357 1.278.810
15.010 33812 0 9.483 58.305
0 -46.970 -17.069 -1 -64.040
710 13.388 0 -14.098 0
325337 902.684 29313 15.741 1.273.075
197.042 715.757 46.170 0 958.969
10.250 78.353 146 0 88.749
0 -46.471 -17.069 0 -63.540
207.292 747.639 29.247 0 984.178
118.045 155.045 66 15.741 288.897
2015 2014
830.729 919.929
0 0
12.085 89.200
818.644 830.729
141.591 88.930
-70.192 52,661
71.399 141.591
747.245 689.138
10.371 0
10.371 0
10.371 0
Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
100% 439.181 18.646
100% 202.274 78.563

*Arsrapporten for 2015 er endnu ikke offentliggjort, hvorfor arets resultat og egenkapital er for regnskabsaret 2014.
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T.DKK

Note
8

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar

Arets regulering

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat vedrgrer:

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavende fra tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Andre hensatte forpligtelser
Geeldsforpligtelser

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Forudbetalte omkostninger

Egenkapital

Aktiekapital:
4 aktier a 25.000 tkr.
lalt

Aktiekapitalen er uzendret i de seneste 5 regnskabsar.

Aktiekapital
Overfert resultat
Foresldet udbytte
Egenkapital i alt

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1. januar
Anvendt

Ubenyttede henszettelser vedrarende tidligere ar

Hensat
Andre hensatte forpligtelser 31. december

Andre hensatte forpligtelser

2015 2014
-2.102 2484
2.224 382
122 -2.102
6.026 3.229
-10.597 -8.091
7.555 1.169
-2.291 0
3534 7.560
-3.250 -2.785
-3.424 -3.184
-2.447 -2.102
22048 34.381
22.048 34.381
100.000 100.000
100.000 100.000
Udloddet
1/1-2015 udbytte  Arets resultat 31/12-2015
100.000 0 100.000
250399 0 250399
457.914 -457.914 353.400 353.400
808.313 -457.914 353.400 703.799
2015 2014
123.965 134415
-44.160 -48.279
-10.230 -3.698
26.904 41527
96.479 123.965
Forfald< 1 ar Forfald> 1 ar lalt
52623 43.856 96.479

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser vedrgrende selskabets saeedvanlige garanti, samt hensaettelser til

jubilzeer og meerkedage for virksomhedens ansatte.
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Note
12 Langfristede geeldsforpligtelser
Af den langfristede geeld forfalder 145.625 tkr. (2014: 145.514 tkr.) af prioritetsgaelden og 14.289 tkr. (2014: 19.181 tkr.) af
modtagne forudbetalinger fra kunder til betaling mere end 5 dr efter balancetidspunktet .
2015 2014
13 Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodisering af omszetning 1.704 6.513
1.704 6.513
14 Medarbejderforhold
Gager og lgnninger 560.829 553.201
Pensioner 46463 47.057
Andre omkostninger til social sikring 5.138 5.896
Personaleomkostninger i alt 612.430 606.154
Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede 1.104 1.160
Med henvisning til drsregnskabsloven § 98B, stk. 3 er vederlag til direktion og bestyrelse ikke oplyst, idet der kun er
1 person, der modtager vederlag.
15 Eventualforpligtelser
De samlede leasingforpligtelser (operationel leasing) udger 79.986 tkr. (2014: 86.828 tkr.) Heraf forfalder 29.913 tkr.
indenfor 5 ar (2014: 31.163 tkr.).
Selskabet er sambeskattet med avrige selskaber i Danfoss-koncernen. Som helejet dattervirksomhed heefter selskabet
ubegreenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et starre belgb end indregnet i
arsrapporten.
16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der afgivet pant i grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pr.
31. december 2015 af grunde og bygninger pd i alt 117.470 tkr. (2014: 111.755 tkr.).
17  Neertstaende parter

Danfoss Power Electronics A/S” naertstdende parter omfatter felgende:
Bestemmende indflydelse

Danfoss A/S, der er hovedaktionaer.

Ejerforhold

Kapitalejere, der ejer mindst 5% af aktiekapitalen:

Danfoss A/S, Senderborg

Arsregnskabet for Danfoss Power Electronics A/S indgar i koncernregnskabet for Danfoss A/S



