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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Dansk Natursten A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsdret 1. januar - 31.

december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn S, den 31. marts 2017

/ Direktionen

Y

Rene Slot asvig

National Revision



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dansk Natursten A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Natursten A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter
resuitatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiella stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med
internaticnale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Aarsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, aitid vil afdakke vasentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eiler fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

X Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

" Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, scm er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

u Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundiag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan
fortsaette driften.

| Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesheretningen.

I titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet | overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Auning, den 31. marts 2017

National Revision
Registrerede Revisorer a/fs
CVR-nr. 25 63 58 68
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktionen

Revision

Pengeinstitut

Dansk Natursten A/S
B-Vej 8
2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 198834 42

Stiftet: 12, marts 1997
Hiemstedskommune: Kgbenhavn

Regnskabsar: 1. januar til 31. december

Emmanuel Pierre Maes

Stig Anthony Jensen

Patrick Johan A. Degryse

Ole Sgrensen

Gery Jacques John Edmond Leopo Id De Cloedt

Rene Sloth Gosvig

National Revision
Registrerede Revisorer a/s
Centervej 4

8963 Auning
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8900 Randers C
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar import og salg af skeerver og granit.

Udviklingen i regnskabsaret
Arets resultat udger kr. 8.507.069 mod DKK 6.495.934 sidste &r. Regnskabsaret har varet praget af, at salget pa
hjemmemarkedet er steget betragtelig.

Forventet udvikling
Der forventes for 2017 samme aktivitetsniveau som i 2016.

Usikkerhed ved indretning og maling.
Der er ikke forkommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Risikoprofil og risikostyring
Det er ledelsens vurdering, at selskabet ikke er eksponeret for saerlige risici ud aver almindeligt forekommende risici
inden for branchen. Disse vurderes minimale og ikke stgrre end i tidligere ar.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets forhold
vaesentligt.

itional Revision



Resultatopggrelse 1.januar - 31. december

2016 2015
Note DKK DKK
Bruttofortjeneste 22.263.035 17.625.783
Personaleomkostninger 1 -9.021.411 -7.622.636
Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle anlegsaktiver -976.874 -968.222
Resultat af primeer drift 12.264.750 9.034.925
Andre finansielle indtzegter 11.217 45,911
Andre finansielle omkostninger -1.151.099 -377.810
Resultat fgr skat 11.124.868 8.703.026
Skat af arets resuitat 2 -2.617.799 -2.207.092
Arets resultat 8.507.069 6.495.934
Der foreslas fordelt saledes:
Udbytte for regnskabsaret 0 19.500.000
Overfert resultat 8.507.069 -13.004.066
8.507.069 6.455.934
8
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Balance pr. 31. december

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaagsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaagsaktiver

Ravarer og hjzlpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

DKK DKK
317.289 1.269.289
317.289 1.269.289
111.479 18.825
55.712 0
167.191 18.825
545.571 37.963
545.571 37.963
1.030.051 1.326.077
26.200.205 30.298.171
26.200.205 30.298.171
36.784.714 25.436.237
408.479 0
958.137 427
1.111.513 5.716
39.262.843 25.442.380
2.296.167 17.284
67.759.215 55.757.835
68.789.266 57.083.912




Balance pr. 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser
Passiver

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Revision

2016 2015
Note DKK DKK
500.000 500.000
30.976.561 20.696.405
0 19.500.000
31.476.561 40.696.405
7 0 184.006
0 184.006
8.877.279 3.767.326
18.489.732 6.251.612
2.378.284 1.214.929
7.567.410 4.969.634
37.312.705 16.203.501
37.312.705 16.203.501
68.789.266 57.083.912
8
8
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Egenkapital

Egenkapitalopggrelse 1. januar-31. december

Egenkapital pr. 1. januar

Betalt udbytte

Verdiregulering terminsforretninger
Arets resultat

Egenkapital pr. 31. december

Specifikation af aktiekapitalen:
500 aktier 3 nominelt DKK 1.000

Forslag til

Qverfprt udbytte for
Aktiekapital resultat regnskahsaret | alt
500.000 20.696.405 19.500.000 40.696.405
0 0 -15.500.000 -19.500.000
0 1.773.087 0 1.773.087
0 8.507.069 0 8.507.069
500.000 30.976.561 0 31.476.561
500.000
500.000

11
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Pengestromsopggrelse 1. januar - 31, december

2016 2015
DKK DKK
Arets resultat 8.507.069 6.495.934
Reguleringer:
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver 976.874 968.222
Regulering af renteindtaegter og lignende indtaegter -11.217 -45.911
Regulering af renteomkostninger og lignende omkostninger 1.151.099 377.810
Regulering af skatter 2.617.799 2.207.092
Zndring i driftskapital:
Varebeholdninger 4,097.966 3.183.172
Tilgodehavender -13.411.984 -418.585
Leverandgrgaeld mv. 14.835.896 -10.762.322
Pengestremme fra drift far finansielle poster 18.763.502 2.005.412
Renteindbetalinger og lignende 11.217 45.911
Renteudbetalinger og lignende -1.151.099 -377.810
Pengestramme fra drift 17.623.620 1,673,513
Betalt selskabsskat -2.046.929 -2.725.757
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 15.576.691 -1.052.244
Keb af materielle anlaegsaktiver -173.240 -24.203
udian -507.608 0
Pengestréamme fra investeringsaktivitet -680.848 -24.203
Kontant kapitalnedsattelse 0 -6.000.000
Betalt udbytte -19.500.000 0
Vaerdiregulering terminsforretning 1.773.087 3.302.037
Pengestramme fra finansieringsaktivitet -17.726.913 -2.697.963
Zndringi likvider -2.831.070 -3.774.410
Likvider primo -3.750.042 24.368
Likvider ultimo -6.581.112 -3.750.042
12
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger
Leénninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Antal personer virksomheden gennemsnitlig har beskaeftiget

2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

3 Immaterielle anlaagsaktiver

Kostpris pr. 1. januar

Kostpris pr. 31. december

Af- og nedskrivninger pr. 1. januar
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

R

nal Revision

2016 2015
DKK DKK
7.482.695 6.190.058
1.252.708 1.151.438
72.881 73.646
213.127 207.494
9.021.411 7.622.636
10 10
3.210.284 3.101.929
-592.485 -894.837
2.617.799 2.207.092
Goodwill
9.600.000
9.600.000
8.330.711
952.000
9.282.711
317.289

13



Noter til arsrapporten

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1. januar
Arets tilgang

Kaostpris pr. 31. december

Af- og nedskrivninger pr. 1. januar
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31. december

Regnskabsmaessig veardi pr. 31. december

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1. januar
Arets tilgang

Kostpris pr. 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december

Indretning af

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

lejede lokaler inventar
0 226.603
69.640 103.600
69.640 330.203
0 207.778
13.928 10.946
13.928 218.724
55.712 111.479
Deposita
37.963
507.608
545.571
545,571

14
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Noter til arsrapporten

6 Udskudte skatteaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Driftsmidler og inventar
Indretning af lejede lckaler
Hensat til tab pa debitorer
Valua terminsforretning

Udskudt skatteaktiv, 22%

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv vedrgrer anlaegsaktiver.

7 Henseettelse til udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver
Driftsmidler

Hensat til tab pa debitorer
Valuta terminsforretning

Grundlag for beregning af udskudte skatter
Udskudt skat, 22%

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Regnskabs-

maessig Skattemasssig
vardi vardi Forskel Forskel
317.289 1.000.000 682.711 0
111.479 125.041 17.562 0
55.712 55,712 0 0
0 200.000 200.000 0
0 956.451 956.451 0
1.856.724 0
408.479 0
408.479 0

Regnskabs-

maessig Skattemaessig
veerdi vardi Forskel Forskel
0 0 0 269.289
0 0 0 -49.630
0 0 0 -200.000
0 0 0 816.732
0 836.391
0 184.006

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der afgivet virksomhedspant pa DKK 20.000.000 i tilgodehavender fra

salg og tjenesteydelser og varelager.

De pantsatte aktivers veerdier pr. 31.12.2016: Tilgodehavender DKK 36.784.714 og Varelager DKK 26.200.205.

"R
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Noter til arsrapporten

9 Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelser: selskabets bankforbindelse har stillet garantier pd DKK 1.919.060 .

Huslejeforpligtelser pr. 31.12.2016 udger arligt
Randers DKK 396.000. Opsigelsesvarsel 6 maneder.
Pravestenen DKK 216.000. Opsigelsesvarsel 3 maneder.

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler. De resterende leasingforpligtelser i
uopsigelighedsperioden udggr DKK 350.202.

16
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Natursten A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C (mellemstore virksomheder).

Regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af ®ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkeit regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflagges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen sam en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

17
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Regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfgrt. Dette
anses at vaere tilfaeldet nar:

® levering har fundet sted inden regnskabsarets udigb

= der foreligger en forpligtende salgsaftale

® salgsprisen er fastlagt, og

= indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, IT-omkostninger, salg, reklame, administration, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, sociale omkostninger, pensioner mv. samt g@vrige Ign- og
personaleafhangige omkostninger.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, amortisering
af realkreditlan samt tillaeg og godtgarelse under aconto-skatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resuitatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til adrets resultat og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk
erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Afskrivningsperioden for immaterielle anlaegsaktiver er, ud fra en konkret vurdering af aktivets gkonomiske
vardi/levetid og med hjemmel i arsregnskabsloven § 53, stk. 2, ansat til 10 ar.

Afskrivningsgrundlaget, der opgdres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles lineaert over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restveerdi udggr:

Brugstid
Goodwill 10 ar

18
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Regnskabspraksis

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opg@res som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restvaerdi udger:

Brugstid
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Deposita
Deposita males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til palydende
vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i
normal drift med fradrag af salgs- og feerdigggrelsesomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter kgbspris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer og
direkte lgn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvzerdi, hvilket her svarer til
palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning
baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje,
forsikringspraemier, abonnementer og renter,

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foresldr uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser,

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfzelde, hvor opggrelse af skattevardien kan foretages
efter alternative beskatningsregier, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet | det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gzeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen  viser virksomhedens pengestromme for &ret opdelt pa  drifts., investerings-
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme fra driftsaktiviteten opggres som &rets resultat reguleret for andring i driftskapitalen og ikke kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus
kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgr i likvider, samt udlian fra og til naertstiende parter.

Pengestramme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver, samt udlan til naertstaende parter.

Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
galdsforpligtelser, ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerna, samt udlan fra nartstiende parter.
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